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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy Stalexport Autostrady S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach,
ul. Mickiewicza 29, na ktére sklada sig: skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktére po stronie aktywédw i pasywéw
wykazuje sume 744.302 tys. zlotych, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zysk netto w
kwocie 12.675 tys. zlotych, skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego
o kwote 23.089 tys. zlotych, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw
pienigznych netto o kwotg 19.133tys. zlotych oraz informacja dodatkowa do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacjg tego skréconego
srédrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zgodnie z  wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,, Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory
zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejskg i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieri normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finansowych, wydanej przez Krajowa
Radg¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd
§rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z
badania o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Stalexport
Autostrady S.A. nie zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,, Srédroczna sprawozdawezosé finansowa”, ktory
zostal zatwierdzony przez Unig Europejska.

Lempho.  Kclonty ﬁu{{ ..........

......................................................

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 90066

Renata Kucharska Arkadiusz Cieslik, Czlonek Zarzadu
3 sierpnia 2009 r.

Krakow, Polska
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Grupa Kapitalowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowityatiochodow
za okres 6 miesicy konczacy sk

w tysizcach ziotych 30 czerwca 2009 r. 30 czerwca 2008 r.
Przychody ze sprzedp 65 193 69 753
Koszt wlasny sprzeds (35711) (30 016)
Zysk brutto na sprzedazy 29 482 39737
Pozostale przychody 5583 10 096
Koszty sprzedsy - -
Koszty og6linego zagdu (12 993) (15177)
Pozostale koszty (322) (398)
Zysk/(strata) na dziatalngsci operacyjnej 21750 34 258
Przychody finansowe 4861 7 867
Koszty finansowe (10 740) (13 985)
Przychody/(koszty) finansowe netto (5879) (6 118)
Udziaty w zyskach/(stratach) jednostek (397) (495)
stowarzyszonych
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 15474 27 645
Podatek dochodowy (2799 (4 501)
Zyskl/(strata) netto 12 675 23144
Inne catkowite dochody:
Zmlana_w wypeme mstrument.ow..pochod nych 13 559 3434
zabezpieczagych przeplywy pierizne
Zmiana w wycenie instrumentéw finansowych
2290 -

dostpnych do sprzeds
Rdéznice kursowe z przeliczenia 33 (164)
Podatek,dochodowy dotygzy innych catkowitych (2576) (652)
dochodow
Inne catkowite dochody netto 13 306 2618
Catkowite dochody ogotem 25981 25762
Zysk/(strata) netto przypadajacy/(a) na:

Akcjonariuszy jednostki domiragpj 10 888 21 255

Akcjonariuszy mniejszeiowych 1787 1889
Catkowite dochody ogétem przypadajce na:

Akcjonariuszy jednostki domirgpj 24188 23873

Akcjonariuszy mniejszaiowych 1793 1889
Zysk/(strata) przypadajacy/(a) na 1 akcg
Podstawowy (zl) 0,04 0,09
Rozwodniony (z4) 0,04 0,09

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitimthodow naley analizowa tacznie z informagj dodatkowy, ktora stanowa
integralmy czg$¢ skréconegdrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjinfansowej
na dzien

w tysigcach ziotych Nota 30 czerwca 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 8 473 875 469 610
Wartosci niematerialne 9 1096 982
Przedptata z tytutlu wieczystegaytkowania gruntéw 116 116
Nieruchomdci inwestycyjne 4 456 4 609
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 397
Pozostale inwestycje diugoterminowe 4 369 4269
Dlugoterminowe przedpfaty z tytutu prowizji orazzostate 7 360 7 363
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 443D 42 903
Aktywa trwate razem 530 720 530 249
Aktywa obrotowe

Zapasy 1729 1647
Inwestycje krotkoterminowe 88 328 74 630
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1055 1975
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate 11 26 857 27719
Srodki pienézne iich ekwiwalenty 95 505 114 639
Krétkoterminowe przedplaty z tytutu prowizji oraazostale 108 108
Aktywa obrotowe razem 213582 220718
Aktywa razem 744 302 750 967

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuagnBowej naley analizowé tacznie z informagj dodatkova, ktora stanowi
integralmy czg$¢ skréconegdrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjinfansowej

na dziea

w tysicach ziotych

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy

Korekta z tytulu przeszacowania kapitalu zakladowveg
Akcje wlasne

Kapital z emisji akcji powyej ich wartéci nominalnej

Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dephych

do sprzedzy

Kapital z tytutu stosowania rachunko$w zabezpiecze
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy

Rdéznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udzialy mniejszéci
Kapitat wlasny razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowgzania z tytutu kredytow i pgyczek
Zobowizania z tytulu leasingu finansowego
Zobowgzania z tytutwiadczeé pracowniczych
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytutu dotaciji
rzadowych

Pozostale zobowiania dlugoterminowe

Rezerwy diugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowizania z tytutu kredytow i piyczek
Zobowgzania z tytutu leasingu finansowego
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowhzania z tytutlu podatku dochodowego
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowizania z tytulwiadczeé pracowniczych
Przychody przyszlych okreséw oraz z tytutu dotaciji
rzadowych

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota 30 czerwca 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

12
494 524 494 524
18 235 18 235
(20) (20)
20 916 20916
12¢ 471 (1813)
12b (3161) (14 144)
161 691 140 042
393 387
(336 494) (325 760)
356 555 332 367
2654 3753
359 209 336 120
69 075 69 040
655 660
584 592
15323 15 849
188 492 191 853
13 5577 4646
279 706 282 640
1050 1488
895 1420
3902 17 461
- 423
54 504 49 271
216 81
1713 1053
13 43107 61010
105 387 132 207
385093 414 847
744 302 750 967

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuagnBowej naley analizowé tacznie z informagj dodatkova, ktora stanowi

integralmy czes¢ skroconegagrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywopienigznych

za okres 6 miesicy konczacy sk

w tysicach ziotych
Przeptywy §rodk 6w pienieznych z dziatalngci operacyjnej

30 czerwca 2009 r.

30 czerwca 2008 r.

Zysk przed opodatkowaniem 15474 27 645
Korekty
Amortyzacja 14 032 10837
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych 25 (164)
(Zysk)/strata z tytulu dzialaldai inwestycyjnej (1 348) (2297)
(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 94 (97)
Odsetki i dywidendy 943 305
(Zzysk)/strata z udzialow w jednostkach stowarzy yzdn 397 495
Zmiana stanu naieosci 862 7248
Zmiana stanu zapasoéw (82) 283
Zmiana stanu przedpfat z tytulu prowizji oraz pdadsch 3 (SIS )]
Zmiana stanu zobowian z tytutu dostaw i ustug oraz 820 (20 156)
pozostalych
Zmiana stanu rezerw (16 972) 3945
Zmiana stanu przychodow przyszlych okreséw orgzugd

N 134 116
dotacji radowych
W plywy/(wydatki) zyvhzane Z zabezpieczeniami wymaganymi (100) (113)
przez kredytodawcéw
Inne korekty - 188
Srodki pieni ezne wygenerowane na dziatalriai operacyjnej 14 282 28176
Podatek dochodowy zaptacony (1 423) (6 921)
Srodki pieni ezne netto z dziatalnéci operacyjne; 12 859 21 255

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplypiéwiznych naleéy analizowa tacznie z informagj dodatkowy, ktora stanowi

integralmy cz$¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe

6



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywopienigznych
za okres 6 miesicy konczacy sk

w tysicach ziotych

30 czerwca 2009 r. 30 czerwca 2008 r.

Przeptywy srodk 6w pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej
Wptywy inwestycyjne 4 550 142 750
Sprzedawartcsci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 79 98
Wplyw srodkéw pien¢znych z tytulu sprzeda dziatalngci
zaniechanej - 138 700
Dywidendy otrzymane - 2
Odsetki otrzymane 2531 3927
Zbycie aktywow finansowych - 23
Inne wplywy z aktywéw finansowych 1940 -
Wydatki inwestycyjne (30 226) (55 024)
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (18 226) (38570)
Wyplyw srodkéw piengznych netto w zwizku z utras kontroli

: . = (1 454)
nad jednostkzalerna
Nabycie aktywow finansowych (10 000) (15 000)
Pozostate wydatki (2 000) -
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (25 676) 87 726
Przeptywy srodk 6w pienieznych z dziatalngci finansowej
Wplywy finansowe - -
Wydatki finansowe (6 316) (6 436)
Dywidendy wypfacone (1 624) (2 624)
Odsetki zaptacone (3911) (3126)
Platnaci zobowizan z tytulu uméw leasingu finansowego (781) (686)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (6 316) (6 436)
Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (19 133) 102 545
Bilansowa zmiana stanusrodk 6w pienigeznych (19 133) 102 545
Srodki pieni g_zn.e iich ekvmwzillenty po p_ommejszemU o kredyty 114 638 46 310
w rachunku biezagcym na dziei 1 stycznia
Srodki pieni gz.n? iich ekvmwalenty po pomniejszeniu o kredyty 95 505 148 855
w rachunku biezacym na dziei 30 czerwca, wtym:
Srodki piengzne iich ekwiwalenty o ograniczonej o sci 285 2117

dysponowania

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplypiéwiznych naleéy analizowa tacznie z informagj dodatkowy, ktora stanowi
integralmy cz$¢ skréconegdrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w jpgale wiasnym

w tysizcach ziotych

Korekta z Kapitat z ~ Kapitat z tytutu Kapitat z

tytutu emisji akcji wyceny aktywéw tytutu Pozostate Réznice  Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
Kapitat . . L N . kapitaty . akcjonariuszy Udziaty Kapitat wtasny
zaklado przeszacowaniz Akcje wtasne  powyzejich  finansowych stosowania rezerwowe i kursowe z  oraz niepokryte iednostki mnieiszaici razem
Wy kapitatu wartosci dostepnych do rachunkowosci 730as0 przeliczenia straty ch>minu' cei )
zaktadowego nominalnej sprzedazy zabezpieczé pasowy lace)
Stan na dziei 1 stycznia 2008 r. 494 524 18 235 19) 20916 - - 196 389 37) (411 911) 318 097 3448 321545
Zyskl(strata) netto - - - - - - 21 255 21 255 1889 23144
Inne catkowite dochody netto: - - - - - 2782 @) (152) (5) 2618 - 2618
Zmiana w wycenie instrumentéw
pochodnych zabezpieczaych - - - - - 3434 - - - 3434 - 3434
przeplywy piengzne
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - - - @ (152) 5 (164) - (164)
Podatek dochodowy dotygzy innych
- - - - - 652 - - - -
catkowitych dochodo6w (€52) (652) (652)
Catkowite dochody og6tem - - - - - 2782 ) (152) 21250 23873 1889 25762
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - - - - (56 606) - 56 606 - - -
Wypfata dywidendy - - - - - - - - - - (2624) (2 624)
Przeniesienie zysku na kapitat ) : : : : : 2 ) “2) : ) B
zapasowy
Inne - - (€))] - - - - - 171 170 (13) 157
Stan na dziei 30 czerwca 2008 r. 494 524 18 235 (20) 20916 - 2782 139 818 (189) (333 926) 342 140 2700 344 840
Korekta z Kapitat z  Kapitat z tytutu Kapitat z .
. tytutu emisji akcji wyceny aktywow tytutu Pozt_)stale Réznice  Zyski zatrzymane Kap!tal w_iasny X .
Kapitat . . L ) . kapitaty i akcjonariuszy Udziaty Kapitat wtasny
Ty przeszacowanie Akcje wtasne powyzejich  finansowych stosowania rezerwowe i kursowe z  oraz niepokryte e ey . razem
kapitatu wartosci dostgpnych do rachunkowosci 230350 przeliczenia straty dominuiacei
zaktadowego nominalnej sprzedazy zabezpieczé pasowy Jace]
Stan na dziei 1 stycznia 2009 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (1813) (14 144) 140 042 387 (325 760) 332 367 3753 336 120
Zyskl(strata) netto o o o o - - - - 10 888 10 888 1787 12 675
Inne catkowite dochody netto: - - - - 2284 10983 39 6 12) 13 300 6 13 306
Zmiana w wycenie instrumentéw
pochodnych zabezpieczaych - - - - - 13 559 - - - 13 559 - 13559
przeplywy piengzne
;miana W wycenie instrumentéw _ _ _ _ 2984 _ _ _ _ 2084 6 2290
finansowych dosgpnych do sprzeds
Réznice kursowe z przeliczenia = = = = = = 39 6 (12) 33 - 33
Podatek dochodowy dotygzy innych
. ; - - - - - 2 576, - - - 2576 - 2576
catkowitych dochodow ( ) ( ) ( )
Catkowite dochody ogétem - - - - 2284 10983 39 6 10 876 24188 1793 25981
Wyptata dywidendy - - - - - - - - = = (2892 (2892)
Przeniesienie zysku na kapitat _ _ _ _ _ _ 21610 _ (21 610) ) _ _
zapasowy
Stan na dziei 30 czerwca 2009 r. 494 524 18 235 (20) 20916 471 (3161) 161 691 393 (336 494) 356 555 2 654 359 209

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmianpitete wiasnym naley analizowa tacznie z informacj dodatkova,
ktora stanowi integralpczes¢ skroconegadrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finargpowe
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skroconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

1. Podstawowe dane o Grupie

Spotka Stalexport Autostrady S.A., (,Spotka”) jegbtka akcyjr zarejestrowanw Polsce pod nr KRS 16854.
Siedziba Spoétki migi sig w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Spoétka wraz z jednostkami zalgmi tworzy Grug Kapitatlows Stalexport Autostrady (,Grupa”, ,Grupa

Kapitatowa”).

Dziatalng¢ Grupy obejmuje:
* budowe drog kotowych i szynowych a w szczegd@loiodziatalng¢ gospodarcz zwiazar z zaradzaniem,
budowa przez przystosowanie do wymogow autostrady ptate&sploatag fragmentu autostrady A-4 na
odcinku Katowice — Krakdw,
» zaradzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziakgingospodarczej,
* wynajem pomieszcze

Poza Spotk w sktad Grupy Kapitatowej na dzi0 czerwca 2009 r. wchodzity ngstijace podmioty:

GI6wny obszar Status spotki Udziat w Data objecia Metoda
Nazwa spotki Siedziba vny gy kapitale oraz kontroli/ konsolidaciji
dziatalnosci S . .
liczbie gloséw | Data nabycia
Dziatalngi¢ w zakresie | Jednostka o
Stalexport Autoroute S.a.r.l. Luksembu gzaradzania zalemna 100% 2005 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka opx
Matopolska S.A. Mystowice autostrady zalena 100% 1998 r. Metoda petna
Stalexport Transroute , , Jednostka ok
Autostrada S.A. Mystowice Eksploatacja autostrady zalena 55,00% 1998 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka o
Dolnaoslaska S.A. Katowice autostrady zalezna 100% 1997. Metoda petna
Autostrada Mazowsze S.A. Katowice Budowa i eksploatacjaj  Jednostka 30%** 2007 r. Metoda praw
autostrady stowarzyszona whasngci
. . Administrowanie Jednostka o
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice nieruchomeciami salena 74,38% 2007 r. Metoda petna
Stalexport Autostrada . Budowa i eksploatacja| Jednostka -
Slaska S.A. Katowice autostrady salena 100% 2008 . Metoda petna

* poprzez Stalexport Autoroute S.a.r.l.
**poprzez Stalexport Autostrada Dolélgska S.A.

Skréconerodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovekias sz&ciu miesgcy koaczacy si
30 czerwca 2009 r. obejmuje sprawozdania finansepéki oraz jej jednostek zateych, a take udziat Grupy
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych.

Rownolegle Grupa Kapitalowa ujmowana jest w skadsslanym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominupcej najwyszego szczebla Atlantia S.p.A. (Wiochy).




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skroconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

2. Podstawa sporadzenia skroconegdrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie zgodroi

Skroéconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowezgggone zostato zgodnie z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkéevo34 Srédroczna sprawozdawc#d finansowa ktory zostat
zatwierdzony przez UaiEuropejsk oraz innych obowdzujacych przepiséw.

Zgodnie z Rozporglzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rsprawie informacji bigacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdbw papiemdartasiciowych oraz warunkOéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawagiaa nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33 Poz. 259), Grupa jest zobawana do publikacji wynikow finansowych za okres i@skcy konczacy sk

30 czerwca 2009 r., ktéry uznaje ga bieacy srodroczny okres sprawozdawczy.

Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweagera wszystkich informacji wymaganych
dla rocznych sprawozdafinansowych i nalgy je analizowa tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy na dziel za rok obrotowy zakiczony 31 grudnia 2008 r.

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowatpogatwierdzone przez Zaxr Spotki w dniu
3 sierpnia 2009 r.

MSSF UE zawieraj wszystkie Megdzynarodowe Standardy Rachunkgeio (MSR), Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawdm Finansowej (MSSF) oraz zgzdane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretac]
Migdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi paaj Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekupa zatwierdzenie przez WnkEuropejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami,
ktore zostaty zatwierdzone przez Wiiuropejsk, ale nie weszly jeszcze wycie.

Podstawa wyceny

Skréconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgatposporadzone w oparciu o zasadosztu
historycznego, za wyjkiem:

» pochodnych instrumentow finansowych wycenianychtugevartgci godziwej;

* instrumentow finansowych deginych do sprzeds wycenianych wedtug warfoi godziwe;j.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezemiewaztotych polskich, walucie prezentacji Grupyrk
jest rownie jej walut, funkcjonalra, po zaoksggleniu do petnych tyscy.

Nowe standardy i interpretacje

Grupa nie skorzystata z movosci wczeniejszego zastosowania nowych Standardow i Integjie ktore
zostaly jui opublikowane oraz zatwierdzone przez {Jauropejska, a ktore wejdv zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dziebilansowy Grupa nie zakozyta jeszcze procesu oszacowania wptywu nowychdaraow i
Interpretaciji, ktére wegw zycie po dniu bilansowym, na skonsolidowane sprawoi finansowe Grupy za
okres, w ktérym bda one zastosowane po raz pierwszy.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skroconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Standardy i Interpretacje zatwierdzone lub oczekujce na zatwierdzenie przez UE

Data wejcia w zycie
dla okresow
rozpoczynajacych
sie w lub po dniu

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Zmiany do Medzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczéinansowe 200¢. zmiany
do MSSF BAktywa trwale przeznaczone do sprzgda

MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje;

« jezeli jednostka jest zobowiana do planu sprzegadotyczcego utraty kontrol
nad jednostk zalezna, powinna zaklasyfikowawszystkie aktywa i zobowzania
spotki zalenej jako przeznaczone do sprzedgezeli spetnione s kryteria takiego
ujecia zgodnie z paragrafami 6-8 MSSF 5;

e Ujawnienia dotyczce dziatalnéci zaniechanej s wymagane jeeli jednostkal
zalezna spetnia definigjdziatalngci zaniechanej.

1lipca2009 r

Zaktualizowany MSSF Polgczenia jednostek gospodarczy

Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu orazzevzono definiej przedsiwziecia
(business). Zaktualizowany standard zawiera réavitine potencjalnie istotne zmiany,
tym:

« Wszystkie $wiadczenia, z uwzgtinieniemswiadczér warunkowych, przekazarn
przez nabywe rozpoznaje si i wycenia wedlug wartei godziwej na dzie
przegcia;

* Pd&niejsza zmiana warfoi swiadczén warunkowych powinna zostaujeta w
rachunku zyskéw i strat;

e Koszty transakcji, inne #ikoszty emisji udziatéw lub dlugu, powinny zasta

rozpoznane w rachunku zyskéw i strat;

*  Przejmujcy maze wycené udziaty mniejszéci wedtug wartéci godziwej na dzie
przegcia (petna wart& firmy), lub jako jego proporcjonalny udziat w wadti
godziwej mdaliwych do okrélenia aktywow i zobowizan dla kazdej transakcji.

1 lipca 2009 |

4

Zmiany do MSR 2°Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finar

W zmienionym standardzie termin ,udzialy mniejgdd zostat zamieniony terminern
.udziaty niekontrolowane” (non-controlling intere¥t ktory zostat zdefiniowany jak
.Kapitat spotki zalenej, ktérego nie mma, w sposdb bezpadni lub péredni, przypiséa
spétce dominujcej’. Zmieniony standard réwnie zmienia sposob efia udziatbw
niekontrolowanych, utraty kontroli w spotce zalej oraz przypisania zyskow i strat of
innych catkowitych dochoddéw do udziatéw kontrolowah lub niekontrolowanych.

1 lipca 2009 |

[@ =]
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyi@przedmiotem badania bie

Informacja dodatkowa do skroconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdan
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

gtego rewidenta

ia finansog®

KIMSF 12 Umowy koncesyj

Interpretacja okrda wskazowki dla podmiotéw sektora prywatnego w iesieniu do
zagadnié rozpoznawania i wyceny, ktore powstarzy rozliczaniu transakcji zazanych

z koncesjami ngwiadczenie ustug udzielanymi podmiotom prywatnyraegr podmioty

sektora publicznego.

1 stycznia 208 .

Zgodnie z
Rozporadzeniem
Komisji Nr 254/2009
wszystkie jednostki
stosuy KIMSF 12
najp&niej wraz z
rozpoczciem
Swojego pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynacego st
po dniu wejcia w
zycie rozporadzenia
t.j. 29 marca 2009 r.

KIMSF 16 Zabezpieczenia udziatbw w aktywach netto w podmiagganicznyr

Interpretacja  wyjgnia nastpujace kwestie: rodzaj ekspozycji, ktéra m0 by

zabezpieczana, w jakich podmiotach w Grupiezendy utrzymywany instrumen

zabezpieczany, czy zastosowana metoda konsolidaglywa na efektywng
zabezpieczenia, mliwa forme instrumentu zabezpieczanego oraz waitoktore mog
zost& przekwalifikowane z kapitalu wiasnego do rachumgkéw i strat w momenci
zbycia udziatbw w podmiocie zagranicznym.

1 pazdziernike
2008 r.

t Zgodnie z
Rozporadzeniem
Komisji Nr 460/2009

ewszystkie jednostki
stosuyp KIMSF 16
najp&niej wraz z
rozpoczciem
Swojego pierwszego
roku obrotowego
rozpoczynacego st
po dniu 30 czerwca
2009 r.

Standardy i Interpretacje, ktére weszty wzycie, lecz oczekuj na zatwierdzenie przez

UE

Zmiany do MSR 3¢Reklasyfikacja Instrumentéw Finansowych: Efektydaia i przepis
przegciowe

Zmiany doprecyzowu dak, kiedy maliwe jest dokonanie przeklasyfikowan
instrumentow finansowych z kategorii wycenianychdiug wart@ci godziwej przez
wynik finansowy oraz z kategorii degine do sprzeds w wyjatkowych okoliczndciach,
ktore przewiduj zmiany do MSR 39 opublikowane 27 listopada 2008 r.

Zmiany, o ktérych mowa wyej map zastosowanie poawszy od 1 lipca 2008 r.zadne
Zmiany nie mog zost& wprowadzone retrospektywnie.

Zmiana klasyfikacji dokonana 1 listopada 2008p&iniej powinna mié zastosowanie o
dnia dokonania przekwalifikowania i nie wzostéa dokonana retrospektywnie.

1lipca20C8r. *

ia
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skroconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdan
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

ia finansog®

Zmiany do MSSF 'Udoskonalenia ujawniedotyczcych instrumentéw finansowy

Zmiany wymagaj ujawnier dotyczcych ustalania wartei godziwej przy wayciu
trzystopniowej skali, ktéra odzwierciedla znaczedanych wejciowych wytych przy
ustalaniu wartéci godziwej (Poziom 1 — wargé godziwa ustalana na podstawie notay
rynkowych, Poziom 2 — inne dane w@pwe maliwe do zaobserwowania na rynk
Poziom 3 — dane wajiowe nie oparte na informacjach sivych do zaobserwowania
rynku). Zmiany wprowadzajrowniez dodatkowe wskazéwki dotygeze formy ujawnié
dotycacych ustalania warfei godziwej oraz wymagaj specyficznych ujawnie
dotycacych wyceny w zakresie poziomu 3 oraz ujawinveszelkich zmian klasyfikacj
migdzy poziomami.

Ponadto zmieniono definigjryzyka ptynndci. Zmiany wymagaj ujawnienia analizy
wymagalndci zobowizan finansowych hdacych instrumentami pochodnymi (nie je
wymagane ujawnienie analizy umownych terminéw wyatagci). Dodatkowo zmiang
wymaga wyjanienia jak zostaty ustalone wastd wykazane w tych ujawnieniach oraz
jaki sposob jednostka zadza ryzykiem ptynnéci.

1 stycznia2009 r *

va

[

St

w

KIMSF 15Umowy budowlane dotygee nieruchomsxi

KIMSF 15 precyzuje,ze przychody, ktore powstajw zwiazku z realizagf umoéw
budowlanych dotyccych nieruchomsri ujmuje sg¢ w powiazaniu ze stopnien
zaawansowania wykonania ustugi w rasfacych przypadkach:

* Umowa spetnia definigjkontraktu budowlanego zgodnie z MSR 11.3;

Umowa dotyczy wycznieswiadczenia ustug zgodnie z MSR 18 (tj. jednosthkajest
zobowizana do dostarczenia materiatow budowlanych); oraz

Umowa dotyczy sprzedg towarOw natomiast kryteria rozpoznania przychod
zgodnie z MSR 18.14asspetniane w sposobagty w miar postpu zaawansowani
robot.

We wszystkich pozostatych przypadkach, przychdéd jegpoznany, kiedy wszystki
kryteria rozpoznania przychodéw zgodnie z MSR 18dl4petnione (tj. po zakezeniu
budowy lub dokonaniu dostawy).

1 styczni: 2009 r *

—

ow

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Zmiany do Miedzynarodowyh Standardéw SprawozdawaézoFinansowej 20C

Zmiany do MSSF 2009 obejmui5 zmian do 12 standardéw.

1 stycznia 2010 r*

Zaktualizowany MSSF 1 Zastosowanie Standardc

Sprawozdawczgi Finansowej po raz pierwszy

Mdzynarodowych

Aktualizacja standardu polega na zmianie jego siryk(bez zmieniania jego techniczr

zawartdci) w ten sposobze wszystkie wyjtki, ktére wczéniej znajdowaly si w tresci
standardu zostaly przeniesione do odpowiednicitzaikow.

1 lipca2009 r

e

13




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skroconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Zmiany do MSSF ZPfatncsci w formie akcji— Transakcje ptatnéi w formie akcji w
ramach grupy rozliczane yvodkach piengznych

Najwazniejszy konsekwengj zmian do MSSF 2 jest fakte jednostka otrzymaga dobra
lub ustugi w ramach transakcji ptatodo w formie akcji, ktéra jest rozliczana przez an
jednostk w grupie lub jednego z udziatowcéw tej jednostikéradkach pieriznych lub w
formie innych aktywow jest obecnie zobagéna do wykazywania otrzymanych déh

ustug w swoim sprawozdaniu finansowym. Dotychczesndakcje w formie akcji

wiasnych zawarte w ramach grupy nie byty uregulevarzez MSSF 2.

1 stycznii 201Cr.

=]

=

Zmiany do MSR 3{nstrumenty Finansowe: ujmowanie i wyc

Zmiany precyzyj zastosowanie istniggych zasad ustalania czy o#lane ryzyko lub

czesci przeptywow pieniznych mog zostdg wyznaczone jako zabezpieczane. Podc¢

wyznaczania powgzania zabezpieczgjego powinno b§ maozliwe wyodrbnienie oraz
wiarygodna wycena ryzyka lub gzi przeptywéw pieniznych; inflacja wyhcznie w
wyjatkowych warunkach me@ by wyznaczona jako pozycja podlegeg zabezpieczeniu

1 lipca200¢r.

Zas

Zmiany do KIMSF 9 oraz MSR 3Wbudowane instrumenty pocho

Zmiany wymagaj, aby jednostka dokonata oceny czy wbudowany ingnt finansowy

powinien zosté& oddzielony od umowy zasadniczej w momencie, gdyngstka dokonuje

przekwalifikowania hybrydowego a¢znego) aktywa finansowego z kategc
wycenianych w wart&i godziwej przez wynik finansowy. Ocena ta powinmastad
dokonana w oparciu o warunki obazuijace w péniejszej z dwbch dat:
* gdy jednostka staje¢spo raz pierwszy strarumowy; i
* gdy do warunkéw umowy wprowadzono zmiany, ktore pos®b znacgy
modyfikuja przeptywy pienizne, ktore w bylyby wymagane zgodnie z umow

Jezeli jednostka nie jest w stanie ustalodrbnie wartdci godziwej wbudowaneg

30 czerwce20C9r.

Drii

|=)

instrumentu pochodnego, ktéry zostatby wydmhiony w momencie przekwalifikowania|z

kategorii wycenianej w warfoi godziwej przez wynik finansowy, wowczas
przekwalifikowanie nie jest mitiwe i caly hybrydowy (czny) instrument finansowy

powinien nadal by wyceniany w wartéci godziwej przez wynik finansowy.

KIMSF 17 Wydanie udziatowcom aktywow niepigniyct 1 lipca 2009 |
Interpretacja dotyczy wydania udzialtowcom dywidendy formie aktywdw
niepieneznych. Zgodnie z interpretacjzobowhzanie do wyptaty dywidendy powinno

zost& rozpoznane w momencie, kiedy dywidenda zostata dpowiedni sposol
uchwalona i nie lgy juz w gestii spotki. Zobowizania, o ktérych mowa povgj s
wyceniane w warkei godziwej aktywow, ktore majzostd wydane. Wart& bilansowa
zobowhzania z tytutu dywidendy powinna zoé&teryceniana na kaly dzier bilansowy.
Zmiany wartdci bilansowej powinny by ujmowane w kapitale jako korekta waito
dywidendy. W momencie wypftaty dywidendy, ewentualmowstata rénica medzy
wartdscia bilansowe wydanych aktywow oraz waroia bilansows zobowhzan powinny
by¢ ujete w rachunku zyskow i strat.
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skroconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

KIMSF 18 Aktywa otrzymane od odbiorc 1 lipca 2009 |

Interpretacja dotyczy umoéw, na podstawie ktorychngestka otrzymuje od swojego
odbiorcy rzeczowe aktywa trwate, ktore rasie wywa albo w celu przyczenia klienta
do sieci albo aby unitiwi ¢ mu chgty dostp do dobr lub ustug lub w obu tych celag
Interpretacja dotyczy rownieumoOw, na podstawie ktorych jednostka otrzymuje| od
odbiorcysrodki piengzne, asrodki te zostasm przeznaczone na wytworzenie lub nabycie
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Jednostkezyonujaca srodki rozpoznaje
sktadnik aktywow trwatych, jeeli spetnia on definigj aktywa. Drugostronnie rozpoznaje
sig przychody. Moment rozpoznania przychodéw jestzsleod szczegotowych faktow| i
okoliczndici zawartej umowy.

* W procesie zatwierdzania przez Komi§guropejsk data efektywnego wéjia wzycie maze ulec zmianie.

**Z wyj atkiem zmian do KIMSF $onowna ocena whudowanych instrumentéw pochodnayetkres KIMSF 9 oraz zmienionego
MSSF 3, KIMSF 16Zabezpieczenia udziatdbw w aktywach netto w podmipagranicznym— zmiana ogranicze dotyczicych
mozliwosci utrzymywania instrumentow zabezpieazgich przez podmiot zagraniczny, ktdry sam jest zpieezany, MSR 38

Wartasci niematerialne- dodatkowe zmiany wynikgge ze zmienionego MSSF 3, MSSRP&tnasci w formie akcji— Zakres MSSF 2
oraz zmienionego MSSFRolgczenia jednostek gospodarczyelydzie data wégia wzycie to 1 lipca 2009 r. oraz MSR B8zychody-
ustalanie kiedy jednostka dziata jako agent a kjakly strona umowy, gdzie nie jest podana dataciaejvzycie.

Dokonane agdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF YBaga od Zamdu osdow, szacunkow i
zatazen, ktore mag wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wssiaktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz awane z nimi zatzenia opierg sig¢ na ddwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okoticiach i stanowd podstaw do okrglenia wartdci
bilansowych aktywow i zobowkan, ktore nie wynikaj bezpdrednio z innychirodet. Faktyczne warfoi mog
sie rézni¢ sig od wartdci szacowanych.

Szacunki i zwqzane z nimi zakeenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okreshigtiacym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu ligcego, jak i okresow przysziych.

3. Zatozenie kontynuacji dziatalncsci gospodarczej

Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalpossporzdzone przy zakgeniu
kontynuowania dziatalrsoi gospodarczej przez Greipv dapcej sk przewidzié€ przyszigci.

4. Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Dziatalng¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatdé@ospodarcy zwiazam z zaradzaniem, budow
przystosowaniem do wymogdéw autostrady ptatnej pllaacy fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice
— Krakdéw, skoncentrowanw jednostce zaliej Stalexport Autostrada Matopolska S.A. (,Konoesjriusz”,
~SAM S.A."). Dzialalnas¢ ta jest prowadzona w oparciu 0 umokoncesyja (,Umowa Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja psk@eziecia polegaicego na budowie ptatnej autostrady
(przystosowanie do wymogow autostrady ptatnej) studoly A-4 na odcinku Katowice ¢zet Murckowska, km
340,2) - Krakéw (wzel Balice I, km 401,1) i jej eksploatacji, jak ndsz prowadzenie i zakazenie
pozostatych robét budowlanych w niej olosych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres ofgymiania koncesji, tj. 30 lat kazacych sé w 2027 roku.

Umowa Koncesyjna okéa sposob uzyskiwania przez Koncesjonariusza pogalw z realizacji
przeds¢wziecia. Do podstawowych przychodow Koncesjonariusiezaa

a) przychody z poboru opfat,

b) przychody z tytutu refundacji za przejazd pojazdwolnionych z opfat.
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Stawki optat za przejazd stanaee przychody, o ktérych mowa w pkt. (a) pawy ustalane $ zgodnie z
zapisami:

- ustawy o autostradach ptatnych,

- rozporadzenia w sprawie szczegOtowych zasad ustalanidiepania optat za przejazdy autostradami oraz
postanowié@ Umowy Koncesyjnej.

Warunki uzyskiwania przychodéw, o ktérych mowa w. k) powyej okrelone g postanowieniami tycte
regulacji oraz ustawy o drogach publicznych.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres ohawivania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania pgytkdbw z pasa drogowego autostrady. Prawo to obgmujn. prawo do wyburzania i usuwania
znajdupcych s¢ w pasie drogowym autostrady budynkéw, budowli, adem, drzewostanu i upraw, z
zastrzeeniem wszelkich odrsmaych przepiséw prawa.

Koncesjonariusz jest zoboyiany do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autdyr do dnia wygaigcia lub
rozwiazania Umowy Koncesyjnej, ktora okle szczegotowy zakres obaykow Koncesjonariusza.

Koncesjonariusz jest zoboyziany m.in. do realizacji rob6t budowlanych.

Zrealizowany Etap | obejmowal m.in. budgveystemu poboru optat, uruchomienie obwodu utrzyaan
autostrady w Brgzkowicach, oraz budow systemu komunikacyjnego i zadzania oraz acznaci
autostradowe.

Dalsze etapy inwestycji, ktore Bib map by¢ realizowane obejmajm.in. remonty mostéw, rozbudewveziéw
autostradowych, budaymiejsc obstugi podeiych oraz prace z zakresu ochrénydowiska (budowa ekranéw
akustycznych, odwodnienia autostrady, budowa ftzHa zwierat).

Po zak@éczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo dgwania i pobierania pgtkow z wszelkich
budynkow i budowli oraz uedlzer wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdziekaalsPastwa.

Zgodnie z Umow Koncesyja, w trakcie jej trwania, Koncesjonariusz jest zob@any do utrzymywania
wihasciwego stanu nawierzchni autostrady i przeprowaidzakresowych remontow kapitalnych nawierzchni
autostrady. W 2007 roku rozpeta zostata realizacja prac awanych z pierwszym remontem kapitalnym
nawierzchni autostrady, ktérego zakaenie planowane jest doflaa 2009 roku.

Ponadto, w ramach zobowen okreslonych przez Umow Koncesyja, po spetnieniu warunkéw w niej
okreslonych, Koncesjonariuszgzie zobowizany do poniesienia ptatém z tytutu koncesji wobec Krajowego
Funduszu Drogowego. Dotyazyone mag sptaty tzw. diugu podpogdkowanego (zobowrzania z tytutu
kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju (,B1R") zachgnigtego przez Skarb Rstwa na budow
odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakdw pregjgo przez Koncesjonariusza).

Postanowienia Umowy Koncesyjnej paiizy SAM S.A. a Ministrem Infrastruktury oraz Konsjainej
Umowy Kredytowej (,Project Loan Agreement”) padzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw: PEKAO S.A.,
DEPFA BANK PLC, KfwW, WESTLB BANK POLSKA S.A. oraz WSTLB AG (London Branch), uzaieiaja
mozliwos¢ dokonywania wyptat dywidend dla akcjonariusza(WM5S.A. m.in. od zakaczenia okréonego
etapu Robot Budowlanych, agnigcia minimalnych wielkéci wskanikéw obstugi diugu oraz zapewnienia
pokrycia rachunkow rezerwowych w wymaganej wyscko

5. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi
Za wyjatkiem zmian opisanych poj, Grupa przygotowdf skrécone srédroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasachyunkowéci, co opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym spadzonym na dzigi za rok zakéaczony 31 grudnia 2008 r.
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i) Prezentacja sprawozdefinansowych

W konsekwencji zmian do MSR 1 Prezentacja sprawofidansowych, ktére weszty wycie 1 stycznia

2009 r., Grupa prezentuje w ramach skonsolidowarspgawozdania ze zmian w kapitale wiasnym wszelkie
zmiany wynikagce z transakcji z wkgicielami, a wszelkie pozostate zmiany ujmuje siodatkowo w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochadBewy:sz prezentag zastosowano w skroconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovzgnokres 6 miesty konczacy sk 30 czerwca 2009 r.,
dokonupc roéwnoczénie stosownego przeksztalcenia zaprezentowanego Owpawczego — okresu
sprawozdawczego.

i) Segmenty operacyjne

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedtzacie MSSF 8Segmenty operacyjneasgpujac obowizujacy dotychczas
MSR 14Sprawozdawczd dotyczca segmentdéw dziatalga. Standard wprowadza tzw. ,poéeie zaradcze”
(.management approach”) do ujawniania informacjitemat segmentéw i wymaga ujawnienia informacji o
segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednddtkie zarzdzapcy monitoruj w zakresie podejmowania
decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to eléyngktadowe jednostki, dla ktérych dgghe g oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez wspbdejmujce kluczowe decyzje odémie alokacji
zasobow i oceny biacych wynikow.

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawezarupy wedtug segmentow.
i) Koszty finansowania zewitrznego

Koszty finansowania zewtrznego dotycace zakupu lub wytworzenia skfadnika rzeczowych akty
trwatych, ktére ména bezpérednio przyporzdkowa® dostosowywanym aktywom, tj. takim, ktére wymagaj
znacznego czasu, aby przygotéwge do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniemjkawania lub
sprzeday, pocawszy od 1 stycznia 2009 r. podlegapktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Aktywowanie kosztow finansowania zetwrnego rozpoczynasiz dniem poniesienia naktadoéw
na dostosowywany sktadnik aktywow, poniesienia t@szfinansowania zewitrznego oraz podgia dziata
niezlxkdnych do przygotowania aktywéw do zamierzonego dr@go z przeznaczeniemyytkowania lub
sprzeday i trwa & do chwili zakaczenia wszystkich niezdnych dziata.

W okresach wczmiejszych Grupa odnosita koszty finansowania zgrkgnego w cgzar rachunku zyskow i strat

w momencie ich poniesienia. Zmiana polityki wynikgrzygcia zatlaen zaktualizowanego MSR 2Roszty
finansowania zewatrznego Zgodnie z przepisami prejowymi wspomnianego standardu, dane poréwnawcze
nie zostaly przeksztatcone.

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na dane finansowe Gmapgkres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. .
za okres, w ktérym znowelizowany standard jestast@sy po raz pierwszy.
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6. Sprawozdawczéé wedtug segmentow
Grupa prezentuje swpjdziatalné¢ w podziale na segmenty beawe oraz geograficzne. Podstawowy wzor

sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty Amae i wynika ze struktury zagdzania oraz raportowania
wewrgtrznego Grupy.

Segmenty brafowe

Segmenty braiowe obejmuj:
* Zarzmdzanie, doradztwo oraz wynajem pomiesacze
» Zarzmdzanie i eksploatacja autostrad.

Wyniki segmentéw brafowych

Za okres od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r

Zelg il Zarzadzanie
doradztwo oraz . .
. i eksploatacja Razem
wynaem autostrad
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom 4628 60565 65193
zewrgtrznym)
Przychody segmentu ogélem 4628 60 565 65 193
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedklientom (4 799) (30912) (35 711)
zewretrznym)
Koszty segmentu ogélem (4 799) (30912) (35 711)
Pozostale przychody 4109 1474 5583
Pozostale koszty (322) - (322)
Koszty ogdinego zasru (3 441) (9552) (12 993)
Wynik segmentu 175 21 575 21 750
Koszty i przychody nie przypisane
Przychody/(koszty) finansowe netto (5 879)
Udzialy w zyskach/(stratach) jednostek (397)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (2 799)
Wynik finansowy netto 12 675
Inne calkowite dochody netto 13 306
Calkowite dochody ogétem 25981
Gtéwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (330) (13702) (14 032)
Odpisy aktualizajce lub ich odwrocenie 4062 - 4 062
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Za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r
Zarzadzanie,

doradztwo oraz
wynajem

Zarzadzanie
i eksploatacja Razem

. autostrad
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom 4493 65260 69 753
zewrgtrznym)
Przychody segmentu ogdh 4493 65 260 69 753
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedklientom (4 535) (25481) (30 016)
zewretrznym)
Koszty segmentu ogote (4 535) (25 481) (30 016)
Pozostale przychody 7 940 2 156 10 096
Pozostale koszty (395) 3) (398)
Koszty ogolnego zagelu (3578) (11599) (15 177)
Wynik segmentu 3925 30 333 34 258
Koszty i przychody nie przypisane
Przychody/(koszty) finansowe netto (6 118)
Udzialy w zyskach/(stratach) jednostek (495)
stowarzyszonyc
Podatek dochodov ~(4501)
Wynik finansowy netto 23144
Inne cakowite dochody netto 2618
Calkowite dochody ogétem 25762
Gléwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (321) (10 516) (10 837)
Odpisy aktualizajce Iub ich odwrocenie 7 517 - 7 517
Aktualizacja wartéci inwestyciji 401 - 401
Sytuacja finansowa wedtug segmentéw btamwych
Na dziet 30 czerwca 2009 r.
PRI, Zarzadzanie
doradztwo oraz . .
—— i eksploatacja Razem
. autostrad
pomieszczaé
Aktywa segmentu 178 593 565 709 744 302
Aktywa ogo6tem 744 302
Zobowhzania segmen 68 236 316 857 385 093
Zobowigzania ogélem 385 093
Na dziez 31 grudnia 2008 r.
Zarzadzanie, Zarzadzanie
doradztwo oraz . .
. i eksploatacja  Razem
Wnaje m autostrad
pomieszczé
Aktywa segmentu 191 824 559 143 750 967
Aktywa ogotem 750 967
Zobowhzania segmentu 75 685 339 162 414 847
Zobowigzania ogotem 414 847

19



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.
Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skroconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Segmenty geograficzne

Zaprezentowany podziat na segmenty geograficzngchadow generowanych przez Geupparty zostat na
geograficznym rozmieszczeniu klientow Grupy.

Wydatki inwestycyjne nie as alokowane do segmentow geograficznych, pontewktywa trwate shnce
dziatalngci we wszystkich segmentach, zlokalizowane bytyolsee.

Wyniki segmentéw geograficznych za okres od 1 stigc2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Polska Poz o§ta}e Razem
kraje

Przychody od odbiorcéw

65178 15 65193
zewretrznych

Wyniki segmentow geograficznych za okres od 1 stigc2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

Polska Poz o§tale Razem
kraje

Przychody od odbiorcéw

69 499 254 69 753
zewretrznych

7. Sezonowe&¢

Dziatalngi¢ Grupy nie podlega istothym sezonowym fluktuacjom.
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r.
Nabycie

Przeniesienie zerodkéw trwalych w budowie
Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje*

Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2008 r.

Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r.
Nabycie

Przeniesienie zerodkéw trwalych w budowie
Sprzeda/likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2009 r.

Budynki i Maszyny i - . Inne §rodki Srodki trwate w
budgowl e urz ad)Z/e?'ll ia Srodki transportu trwate budowie Razem
330 388 41 090 10573 7 307 110679 500 037
604 178 568 80 37 486 38916
77 259 35 126 9 (77 853) (424)
(15) (72) (535) (30) (354) (1 006)
466 - - - - 466
408 702 41 231 10732 7 366 69 958 537 989
482 543 41 112 10983 7712 30499 572 849
7 539 345 33 17 314 18 238
29 536 - - - (29 536) -
- (133) (702) (28) = (863)
512 086 41518 10 626 7717 18 277 590 224
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Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagci na dzien
1 stycznia 2008 r.

Amortyzacja za okres

Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje*

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartgci na dzien
30 czerwca 2008 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagci na dzien
1 stycznia 2009 r.

Amortyzacja za okres

Sprzeda/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartagci na dzien
30 czerwca 2009 .

Wartos¢ netto

Na dziex 1 stycznia 2008 r.

Na dzier 30 czerwca 2008 r.

Na dziex 1 stycznia 2009 r.

Na dzier 30 czerwca 2009 r.

* - obejmuje przekwalifikowanie e#ci budynku z nieruchondoi inwestycyjnych do/Zrodkow trwatych

22

Budynki i Maszyny i . . Inne srodki Srodki trwate w
budowle urzadzenia Srodki transportu budowie Razem
(39773) (28 331) (7 275) (5 556) 1127) (82 062)
(9 154) (703) (530) (246) - (10 633)
- 72 535 97 315 1019
(284) - - - - (284)
(49 211) (28 962) (7 270) (5705) (812) (91 960)
(59 848) (29 413) (7 673) (6 048) (257) (103 239)
(12 506) (472) (518) (305) - (13 801)
- 132 545 14 - 691
(72 354) (29 753) (7 646) (6 339) (257) (116 349)
290 615 12 759 3298 1751 109 552 417 975
359 491 12 269 3462 1661 69 146 446 029
422 695 11 699 3310 1664 30 242 469 610
439732 11 765 2980 1378 18 020 473 875



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweyl@przedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skroconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

Odpisy aktualizugce warta¢ aktywow

Na dzien 30 czerwca 2009 r. Grupa rozpoznata odpisy z uytititaty wartéci srodkow trwatych w budowie w
wysokaci 257 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 257 tys. zhdpyy te dotycz wstrzymanych projektow
inwestycyjnych.

9. Wartosci niematerialne

Koncesje, licencje,

oprogramowanie  Inne wartosci Zaliczki na nieﬁi?grsi:me
komputerowe i niematerialne wartosci
pozostate niematerialne razem

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r. 733 1210 - 1943
Zwiekszenia 32 - - 32
Zmniejszenia - @) - (7)
Warto§¢ brutto na dzien 30 czerwca 2008 r. 765 1203 - 1968
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r. 747 1248 843 2838
Zwiekszenia 342 18 63 423
Zmniejszenia (6) - (220) (226)
Warto§¢ brutto na dzien 30 czerwca 2009 r. 1083 1266 686 3035
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce na )
dzien 1 stycznia 2008 r. (688) (1076) (1764)
Amortyzacja za okres (23) (29) - 47)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce na
dzien 30 czerwca 2008 . (711) (1 100) i (1811)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce na )
dzien 1 stycznia 2009 r. (713) (1143) (1.856)
Amortyzacja za okres (50) (28) = (78)
Zmniejszenia z tytutu likwidacji/sprzedya 6 (12) = (5)
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce na )
dzien 30 czerwca 2009 r. (757) (1182) (1 939)
Wartos ¢ netto
Na dzier 1 stycznia 2008 r. 45 134 - 179
Na dzieh 30 czerwca 2008 r. 54 103 - 157
Na dzier 1 stycznia 2009 r. 34 105 843 982
Na dziex 30 czerwca 2009 . 326 84 686 1096

W okresie 6 miegty konczacych sé 30 czerwca 2009 r. oraz 30 czerwca 2008 r. nieapkano odpiséw z
tytutu utraty wartéci dotyczcych wartdci niematerialnych.
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10.Podatek odroczony

Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonegdagias dochodowego w petne] wysdko nadwyki
przegciowych ré&nic ujemnych i strat podatkowych nad péegwymi réznicami dodatnimi, ze wzgtlu na

brak pewnéci co do realizacji tych tanic.

Zmiana r&nic przegciowych w okresie

1 stycznia 2009 r.

Zmiana podatku odroczonego od rénic
przejsciowych rozpoznana w

rachunku zyskow i strat kapitale wtasnym

30 czerwca 2009 r.

Rzeczowe aktywa trwale (400) (948) - (1 348)

Nieruchomdci inwestycyjne 479 (5) - 474

Inwestycje w jednostkach zateych i 10 2953 : 206

stowarzyszonych

Dlugoterminowe przedpiaty z tytutu prowizji oi (1 400) 2 ) (1.398)

pozostale

Naleznosci handlowe i pozostate 79 (218) - (139)

Inwestycje krétkoterminowe 846 (436) - 1409

Srodki pienizne iich ekwiwalenty (59) (57) - (116)

Krétkoterminowe przedptaty z tytutu prowizji

o p praty zty p | (20) ) ; 1)
pozostale

Dilugoterminowe zobowrania z tytutu leasingu 161 8 - 124

Pozostale zobowzania diugoterminowe 25613 810 - 26 423

Dthotermlnoyye przychody przysziych okresow 3010 (100) _ 2910

z tytutu dotacji radowych iinne

Zobowhzania z tytuléwiadczeé pracowniczych 124 - - 124

Rezerwy dlugoterminowe 388 177 - 1060

Zobowhzania z tytutu kredytow i pyczek 104 (75) - 29

Krétkoterminowe zobowgania z tytulu leasingu 672 (108) - 159

Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug or 564 2286 i 2850

pozostale

Rezerwy krotkoterminowe 11 592 (3 400) - 8192

Krotkqtermlnowe przychody"przysz}ych 200 125 : 53

okreséw oraz z tytutu dotacjiadowych

Pochodne instrumenty finansowe 3318 - (2 576) 742

Aktywa z tytutu nierozliczonych strat 23 761 258 ) 24 019

podatkowych

Korekta wyceny (27 183) (2 150) - (29 333)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazane 42 903 (879) 2 576) 39 448

w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
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11.Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci krotkoterminowych

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostaiepszedstawione w kwotach netto pomniejszonych asydp
aktualizupce w kwocie 135 431 tys. ziotych (31 grudnia 200836 393 tys. ztotych).

Zmiana stanu odpiséw aktualizaych warté¢ naleznosci przedstawia sinastpujaco:

| p6trocze 2009 r. | p6trocze 2008 .
Wartos$¢ odpisu na nal&énosci na dziea 1 stycznia (136 393) (162 027)
Utworzone odpisy (23) (134)
Rozwhkzane odpisy 985 7 646
Wykorzystanie odpiséw - 6180
Wartos$¢ odpisu na nal&énosci na dziea 30 czerwca (135 431) (148 335)

Odpisy na nalenosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwmku z przewidywaa trudnGcia sptaty sald
niektorych kontrahentow. Odpisy na pozostate iradeci dotycz przede wszystkim natacsci powstatych w
wyniku udzielonych pagczen kredytowych dla spotek, ktore utracity zdodhdalo sptaty swoich zobowzan.

Zdaniem Grupy sptata naleosci nie obgtych odpisami aktualizagymi nie budzi vatpliwosci.

W | potroczu 2009 r. Grupa dokonata rozmania odpiséw aktualizagych wart@¢ przeterminowanych
naleznosci dotyczicych dziatalnéci zaniechanej w zwieku z ich cgsciowym odzyskaniem oraz w oparciu o
analiz; prawdopodobigstwa ich odzyskania po dniu bilansowym. Ogotem ig@zano odpisy na kwet 985 tys.
zt, z czego 508 tys. zt dotyczyto Stalexport Wagdkiska Sp. z 0.0. w upadt, 442 tys. zt Centroztom-
Stalexport S.A. w upadéai oraz 35 tys. zt pozostatych jednostek.

12. Kapitat wtasny

a. Kapitat zaktadowy

30 czerwca 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

llos¢ akcji na pocztek okresu 247 262 023 247 262 023
llos¢ akcji na koniec okresu (w pelni opfaconych) 247 @B2 247 262 023
Wartcs¢ nominalna 1 akcji (w ziotych) 2 2
Wartas¢ nominalna emisji serii A 16 682 16 682
Wartos¢ nominalna emisji serii B 986 986
Wartas¢ nominalna emisji serii D 8 000 8 000
Wartos¢ nominalna emisji serii E 189 856 189 856
Wartcs¢ nominalna emisji serii F 100 000 100 000
Wartcs¢ nominalna emisji serii G 179 000 179 000

494 524 494 524

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Grupa fiod@watla w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczd finansowa w warunkach hiperinflacjilymaga przeksztatcenia 2dego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyjtkiem niepodzielonych zyskéw i nadwki z przeszacowania) przez ogglimdeksagi cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zaswanie skutkowato spadkiem zyskéw zatrzymanyclyrw t
okresie nadczm kwote 18 235 tys. zt oraz korekiz tytutlu przeszacowania kapitatu zaktadowego wstenej
kwocie.
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b. Kapitat z tytutu stosowania rachunkowdaci zabezpiecza

Saldo kapitatu z tytutu stosowania rachunkéeia@abezpiecze wynika z wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajcych wymogi rachunkowiei zabezpiecae przeptywow pieniznych. Uznane za efektywne zmiany
wartasci godziwej instrumentéw zabezpiecmjch przeptywy pierizne wyniosty w | pétroczu 2009 r. 13 559
tys. zt. Wartéc¢ ta zostata pomniejszona o zmggpodatku odroczonego w wysakd 2 576 tys. zt, odniesian
bezpadrednio w kapitaty zgodnie z zasadami rachunkimivaabezpiecze Dla poréwnania w | pétroczu 2008 r.
wartcici te wyniosty odpowiednio 3 434 tys. zt oraz 6$2. tzt.

c. Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dosgpnych do sprzeday
Na kapitat ten odnoszoney 2yski i straty z wyceny aktywéw finansowych dgstych do sprzeds (za

wyjatkiem odpiséw aktualizapych oraz rénic kursowych), dla ktérych nibwe jest ustalenie wartoi
godziwej w oparciu o rynek regulowanydi tez w inny wiarygodny sposéb. W | péiroczu 2009 r.kiystego

tytutu przypadajce na akcjonariuszy jednostki domiqegj wyniosty 2 284 tys. zt.

13.Rezerwy

Rezerwy na

wymang . Pozostate Razem

nawierzchni rezerwy
Rezerwy dtugoterminowe autostrady
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2008 r. 53118 5 53123
Zwigkszenia, w tym: 10 357 - 10 357
- z tytutu dyskonta 2 340 - 2 340
Wykorzystanie (10 651) - (10 651)
Rozwihzanie - 5) (5)
Reklasyfikacja* (49 178) - (49 178)
Warto$¢ na dzien 30 czerwca 2008 r. 3 646 - 3646
Wartos§¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. 4 646 - 4 646
Zwigkszenia, w tym: 931 - 931
- z tytutu dyskonta 135 - 135
Warto$¢ na dzien 30 czerwca 2009 r. 5577 - 5577
Rezerwy krétkoterminowe
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2008 r. - 5076 5076
Zwiekszenia - 4 255 4 255
Wykorzystanie - (12) 11
Reklasyfikacja* 49 178 - 49178
Warto$¢ na dzien 30 czerwca 2008 r. 49178 9320 58 498
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2009 r. 37 388 23622 61 010
Zwigkszenia, w tym: 10 950 952 11 902
- Z tytutu dyskonta 1446 - 1446
Wykorzystanie (5 231) (24 574) (29 805)
Warto$¢ na dzien 30 czerwca 2009 r. 43 107 - 43 107

* przeniesienie z gZci dlugoterminowej do krotkoterminowej
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W dniu 25 lutego 2009 r. Stalexport Autostrada Nalska S.A. zawarta z Ministrem Infrastruktury,
porozumienie ustalage wysokdé¢ skorygowanej Wynegocjowanej Stawki oraz dlagce sposob rozliczenia
finansowego. Zgodnie z porozumieniem spotka zobpava s¢ do zwrotu na rzecz Krajowego Funduszu
Drogowego kwoty 25 510 tys. zt netto, tytutem atbinstawki za przejazd Pojazdow Zwolnionych z Oftatv.
"pojazdow winietowych”) za okres od maja 2007 r. ldéego 2009 r. W zwizku z powyszym nasipito
wykorzystanie utworzonej na ten cel rezerwy w kwedtd 574 tys. zt.

Zwrot kwoty naleénej Krajowemu Funduszowi Drogowemu nrgmstie na drodze pefcenia z przysztymi
wierzytelngciami spotki wynikagcymi z rozliczé za przejazd pojazdow winietowych. Na dzig0 czerwca
2009 r. pozostata do sptaty kwota zobgeinia wynosita 14 015 tys. zt brutto.

14. Zobowigzania inwestycyjne

W ramach obowizkéw wynikapcych z Umowy Koncesyjnej, na 30 czerwca 2009 rwadzone byly roboty
budowlane w ramach Kontraktu F2a-8-2007 — Remotdstnadowych obiektdw mostowych oraz nawierzchni
autostradowej, zawartego pagizy SAM S.A. a spokkPavimental S.p.A. dnia 28 marca 2008 r.

Wspomniany kontrakt obejmuje remont 10 obiektow toagch (6, 11, 12, 23 27, 30, 31, 42, 43, 44)
zlokalizowanych wzdha autostrady lub nad @i remont nawierzchni na pasach ruchu i pasach gnyaty na
dtugacsci okoto 26 km, remont nawierzchni bitumicznej diwq@acow poboru optat oraz remontznic dwoch
weztow autostradowych. Waré kontraktu wynosi 142 188 tys. zt , a kontraktowyntin realizacji to koniec
2009 roku. Wedtug stanu na 30 czerwca 2009 r. zasoveanie finansowe kontraktu wynosito 32,9% wanito
ceny kontraktowe;j.

Na koszty prac remontowych nawierzchni autostradyp@ tworzy rezerwy zgodnie z prgggmi zasadami
rachunkoweci.

15. Zabezpieczenia ustanowione na maiku Grupy

Grupa uytkuje niektére urgdzenia orazrodki transportu w ramach umow leasingu finansowép dzigé 30
czerwca 2009 r. war§é bilansowa leasingowanych maszyn iaglzn wyniosta 1 371 tys. zt (31 grudnia
2008 r.: 1469 tys. zt). Do momentu sptaty zobmai z tytutu leasingu finansowegaytkowane maszyny
stanowi zabezpieczenie platém leasingowych.

Poza ww.érodkami trwatymi, na dzie 30 czerwca 2009 r. rzeczowe aktywa trwate o wartbilansowej
12 557 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 13 174 tysstnowity zabezpieczenie kredytdw bankowych. Dicolab, w
celu zabezpieczenia pozostatych zok@at Grupy, rzeczowe aktywa trwate zostaly afaone hipotek na
taczmg kwote 1 155 tys. zt (31 grudnia 2008 r: 1 155 tys. zBieruchoméci inwestycyjne 4czma kwote 8 978
tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 8 978 tys. z) w cehbezpieczenia zoboazian Grupy. Wygdniecie ww. hipoteki
nastpi wraz z formalnym zamketiem uktadu z wierzycielami.

Poza zastawami ustanowionymi na rzeczowych aktywhalatych i nieruchomgiach inwestycyjnych
opisanymi powyej najwaniejsze zabezpieczenia w ramach umow kredytowyelinulga:

- zastaw na akcjach Stalexport Autostrada Matopolka, Stalexport Transroute Autostrada S.A. oraz
Stalexport Autoroute S.a.r.l.,

- przeniesienie praw wynikgych z uméw dotyccych projektu Platnej Autostrady A-4
Katowice - Krakow,

- przeniesienie praw do rachunkéw bankowych Stalexfotostrada Matopolska S.A.,

- cesja wierzytelngi Stalexport Autostrada Matopolska S.A. zmanych z projektem Autostrady A-4
Katowice — Krakow,

- zastaw na zbiorze rzeczy ruchomych stagoygh wtasnéc¢ Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
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16. Zobowigzania warunkowe i nalenosci warunkowe
Zobowizania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotygaudzielonych pagczen i gwarancji na rzecz jednostek paaanych w kwocie
14 920 tys. zt (31 grudnia 2008 r. 14 371 tys. zt).

W pazdzierniku 2007 r. Urgd Ochrony Konkurencji i Konsumentow wsztprzeciwko Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. pogpbowanie antymonopolowe, w zyzku z podejrzeniem naéywania przez spotkpozyciji
dominupcej na rynku odptatnego umaviania przejazdu odcinkiem autostrady A-4 Katogvie Krakow
poprzez narzucanie nieuczciwych cen za przejazohysta odcinkiem autostrady w wysadad okreslonej w
cenniku optat w czasie remontu tego odcinka awddgtpowodujcego znaczne utrudnienia w ruchu pojazdow,
co maze stanowd naruszenie art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochrkorkurencji i konsumentow.

Na wezwanie Urau Grupa przekazala informacje wymagane przezadJnw zwiazku z tocacym sk
postpowaniem oraz udzielita niegthhych wyjanien.

W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKIK wydat decyzjw ktorej uznanoze Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
naruszyta ww. art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochedtnkurencji i konsumentéw, rownoénée nakazujc jej
zaniechanie stosowania prakty&dhcych przedmiotem pagbtowania antymonopolowego. UOKIK naid na
Grupg kar pienkzna w wysokaci 1 300 tys. zt ptatp do Skarbu Restwa. Decyzja nie jest prawomocna, a
Grupa skorzystata z prawa odwotania. W chwili olegerwa posgpowanie przed &glem Ochrony Konkurencji i
Konsumentow w Warszawie.

W opinii Zaradu Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz ZawzGrupy, realizacja zadaemontowych i
inwestycyjnych wykonywanych na podstawie Umowy Kesyjnej oraz powszechnie obawijacych
przepisbw dotycxych autostrad ptatnych nie stanowi naruszenia ppséges 0 ochronie konkurencji i
konsumentéw.

W zwiazku z powyszym, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymutigorzonozadnych rezerw na
pokrycie kary wynikajcej z decyzji UOKIK.

W dniu 8 stycznia 2008 r. Grupa otrzymataad$ Okggowego w Katowicach pozew wniesiony przez spotk
CTL Maczki Bér Sp. z o0.0. przeciwko: (i) SkarbowanBtwa reprezentowanemu przez GDDKIA (ii) Stalexport
Autostrady S.A. oraz (iii) SAM S.A., z tytutlu bezominego korzystania z niektorych dziatek wchagzh w
sktad pasa drogowego autostrady za okres od 26188fr. do 2 czerwca 2006 r. Powdd wnidst o zaptat

4,3 min zt wraz z odsetkami. Powod wniést o stwzertde solidarnej odpowiedzialéw do zaptaty w/w kwoty
w tym odpowiednio: (i) od Skarbu Rstwa catéci roszczenia (ii) od Stalexport Autostrady S./3 8)in zt

(iii) od Stalexport Autostrada Matopolska S.A. Inmat. W styczniu 2008 r. spotki ztgty odpowied: na pozew
wnoszc o oddalenie powddztwa w cétb z uwagi fakt nadanego przez Ministra prawa dsigaania gruntu w
dobrej wierze, na podstawie Koncesji, Umowy Kongasyi umow towarzyszych. Podczas rozprawy dnia 24
kwietnia 2009 r. &d zobowazat biegtego sdowego do uzupetnienia przedstawionej opinii élajecej wartge
rynkowa przychodow méliwych do uzyskania z ww. nieruchogm. Termin kolejnej rozprawy zostanie
wyznaczony z urgu.

Naleenasci warunkowe

W pazdzierniku 2008 r. syndyk ogtosit drugigziowy plan podziatu funduszu masy upadicHuty Ostrowiec
S.A. w upadiéci, przyznagc Grupie kwog 7,8 min zt. Czs¢ wierzycieli zgtosita zarzuty wobec ww. planu,
ktére zostaty jednak oddalone Decayzjpedziego Komisarza z dnia 16 marca 2009 r., a ¢pag
Postanowieniem 48lu Rejonowego w Kielcach z dnia 15 czerwca 200Wr.zwiazku z faktem,ze na
Postanowienie &lu Rejonowego przystuguje wierzycielomzakenie, Grupa rozpoznata nahes¢ tylko do
kwoty 1,8 min zt, ktérej odzyskanie zdaniem Zghz Grupy nie budzi wtpliwosci. Pozostat kwota tj. 6 min zt
jest traktowana jako naleos¢ warunkowa. W opinii Zasdu Grupy ostateczne rozstrzygrie ww. kwestii
powinno nastpi¢ przed kacem roku obrotowego.
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17.Transakcje z podmiotami powpzanymi

a. Stany rozrachunkow z jednostkami powazanymi

30 czerwca 2009 r. Naleznosci Zobowigzania
Atlantia S.p.A. - 17
Pavimental S.p.A. 45 6 385
Autostrada Mazowsze S.A. 1572 -
RAZEM 1617 6 402
31 grudnia 2008 r. Naleznosci Zobowigzania
Atlantia S.p.A. - 17
Pavimental S.p.A. 11 11 267
Autostrada Mazowsze S.A. 874 -
RAZEM 885 11284

b. Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

Przychody ze ) Koszty nabytych Warto§¢ nabytych
| ptrocze 2009 r. sprzedazy Przychody finansowe ustug srodkéw trwatych
Pavimental S.p.A.* 15 - (4 224) (9524)
Pavimental Sp. zo.0. 39 - - -
Autostrada Mazowsze S.A. 625 - - -
Wycliffe Management Sp. zo.0. - - (71) -
RAZEM 679 - (4 295) (9 524)

Przychody ze ) Koszty nabytych )
I pétrocze 2008 . spizeday Przychody finansowe ustug Koszty finansowe
Atlantia S.p.A. - 3500 -
Autostrade per [ltalia 254 - -
Autostrada Mazowsze S.A. 1 - - -
Stalexport Autostradflaska S.A. 7 - - (116)
RAZEM 262 3500 (116)

*Koszt nabytych ustug od Pavimental S.p.A. stanokaiszty wymiany nawierzchni autostrady.

c. Transakcje z kadra kierownicza

Wynagrodzenie osgnigte przez osoby zagdzapce w Grupie Kapitatowej i nadzoage ksztattowato si
nastpujaco:

| pétrocze 2009 r. | pétrocze 2008 r.

Jednostka dominujaca

Zarad 881 796
Kadra Kierownicza 390 300
Rada Nadzorcza 44 60
Jednostki zalezne

Zarady 1083 1042
Kadra Kierownicza 957 841
Rady Nadzorcze 351 281

3706 3320
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Informacja dodatkowa do skroconegasrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansoge
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

W pierwszym poétroczu 2009 r. oraz 2008 r. nie altzio payczek czionkom Zarddw i Rad Nadzorczych
spotek wchodazcych w sktad Grupy oraz ich niahnkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do
drugiego stopnia lub zazanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kuratelosobami zasgdzapcymi lub
bedacymi w organach nadzorczych jednostki, w ktéryghzeacacymi udzialowcami (akcjonariuszami lub
wspdlnikami). Grupa nie udzielataztpowyzszym osobom zaliczek, gwarancji czy gomen.

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkow Zaradu

3 sierpnia 2009 r.

Data

3 sierpnia 2009 r.

Emil W asacz

Data

3 sierpnia 2009 r.

Prezes Zardu Dyrektor Generalny

Mieczystaw Skotaynski

Data

Wiceprezes Zardu Dyrektor Finansowy

Wojciech Gebicki

Podpis

Wiceprezes Zarglu Dyrektor Operacyjny
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Biuro w Krakowie Fax +48 1242494 01
al. Armii Krajowej 18 E-mail  krakow@kpmg.pl
30-150 Krakéw Internet www.kpmg.pl
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

Dla Akcjonariuszy Stalexport Autostrady S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Stalexport Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Mickiewicza 29, na ktore
sklada sig: skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 264.099 tys. zlotych,
skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku wykazujace stratg netto w kwocie 292 tys. zlotych, skrécone jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.878 tys. zlotych, skrécone jednostkowe
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 25.875 tys. zlotych oraz
informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego $rédrocznego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,, Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez
Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad,
naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi normy nr 4 wykonywania zawodu bieglego
rewidenta Ogdlne zasady dokonywania przeglqdu sprawozdar finansowych, wydanej przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd
Srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od o0s6b
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i
innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane,
jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazié¢ opinii z
badania o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Siedziba spotki
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
tel. +48 22528 11 00

Spéika zarejestrowana

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spélka z ograniczona w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
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and a member firm of the KPMG network of skladajgee| sie 7 niezaleznych spélek w Warszawie, X1l Wydzial 125 000 PLN
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International, a Swiss cooperative International, podrmotem prawa szwajcarskiego Rejestru Sadowego. REGON 0109398471



e

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Stalexport Autostrady S.A. nie zostalo
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,, Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony
przez Unig¢ Europejska.

2.4

........................................................

.....................................................

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.

ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 90118 Biegly rewident nr 90066

Renata Kucharska Arkadiusz Cieslik, Czlonek Zarzadu
3 sierpnia 2009 r.

Krakow, Polska



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 6 miegjcy konczacy sie
30 czerwca 2009 r.



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skréconegrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe A@pgrzedmiotem badania biegtego rewidenta

Spis tréci

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych atodow
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacii finasowej
Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow piggeznych
Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kajgike wkasnym

Informacja dodatkowa do skréconegasrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Aeegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dnodow
za okres 6 miesicy konczacy sk

w tysigcach ztotych 30 czerwca 2009 r. 30 czerwca 2008 r.
Przychody ze sprzeda 1586 1515
Koszt wlasny sprzeds (1335) (1 233)
Zysk/(strata) brutto na sprzeday 251 282
Pozostale przychody 4 145 7961
Koszty sprzedzay - -
Koszty og6lnego zaszlu (3 558) (3 799)
Pozostale koszty (320) (394)
Zysk/(strata) na dziatalngsci operacyjnej 518 4 050
Przychody finansowe 5849 5425
Koszty finansowe (6 659) (5 168)
Przychody/(koszty) finansowe netto (810) 257
Zysk/(strata) przed opodatk owaniem (292) 4 307
Podatek dochodowy - -
Zysk/(strata) netto (292) 4 307

Inne catkowite dochody:
Zmiana w wycenie instrumentow finansowych

dostpnych do sprzeds O )
Inne catkowite dochody netto 2170 -
Catkowite dochody og6tem 1878 4 307
Zysk/(strata) przypadajacy/(a) na 1 akcg

Podstawowy (zh) (0,00) 0,02
Rozwodniony (z}) (0,00) 0,02

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowityathddéw nalgy analizowa tacznie z informagj dodatkowy, ktdra stanowi
integralny cz$¢ skroconegdrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Aeegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finasowej

na dziea

w tysizcach zlotych Nota

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartasci niematerialne

Przedptata z tytulu wieczystegaytkowania
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zafeych i stowarzyszonych 2

Naleznosci diugoterminowe
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki piengzne iich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

30 czerwca 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

1474 1639
265 183

116 116

4 456 4609

54 505 46 936

34 459 32682
95 275 86 165
85 902 74 325
19 872 20116
63 050 88 926
168 824 183 367
264 099 269 532

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji Soauej naley analizowa tacznie z informagj dodatkowy, ktéra stanowi integrain
czes¢ skroconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Aeegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finasowej
na dzien

w tysizcach ziotych 30 czerwca 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy 494 524 494 524
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadoaveg 18 235 18 235
Akcje wlasne (20) (20)
Kapitat z emisji akcji powyej ich wartgci nominalnej 20916 20916
Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dephych 452 (1718)
do sprzedzy

Niepokryte straty (344 442) (344 150)
Kapitat wlasny razem 189 665 187 787
Zobowigzania

Zohowigzania dtugoterminowe

Zobowgzania z tytulswiadczeé pracowniczych 486 461
Pozostale zobowzania diugoterminowe 53 052 59 549
Zobhowigzania diugoterminowe razem 53538 60 010
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania z tytutu kredytéw i pgczek 6 227 6 225
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 14 579 15429
Zobowgzania z tytulswiadczeé pracowniczych 90 81
Zobhowigzania krétkoterminowe razem 20 896 21735
Zobowigzania razem 74 434 81 745
Pasywa razem 264 099 269 532

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji Soauej naley analizowa tacznie z informagj dodatkowy, ktéra stanowi integrain
czes¢ skroconegarodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Aeegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pigeznych
za okres 6 miesicy konczacy sk

w tysizcach ziotych 30 czerwca 2009 r. 30 czerwca 2008 r.

Przeptywy §rodk 6w pienieznych z dziatalngci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem (292) 4 307
Korekty

Amortyzacja 289 284
(zysk)/strata z tytutu dziataldai inwestycyjnej 3110 552
(Zysk)/strata ze zbycia niefinansowych aktywow tpea 130 (18)
Odsetki i dywidendy (2057) (2 246)
Zmiana stanu nataosci (1533) (78)
Zmiana stanu zapasow - 50
Zmiana stanu zobowian z tytutu dostaw i ustug oraz (7 262) (33 583)
pozostatych

Zmiana stanu rezerw - 355
Srodki pieni ezne netto z dziatalngci operacyjne; (7 615) (30 377)

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplyw@miginych naléy analizowa tacznie z informagj dodatkow, ktéra stanowi
integralny cz¢$¢ skroconeggrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Aeegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pigeznych
za okres 6 miesicy konczacy sk

w tysicach ziotych

30 czerwca 2009 r. 30 czerwca 2008 r.
Przeptywy srodk 6w pienieznych z dziatalngci inwestycyjnej
Wphywy inwestycyjne 4138 141 312
Sprzedawartcsci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 1 19
Wplyw srodkéw pien¢gznych z tytutu sprzeda dziatalngci i
zaniechanej 138 700
Dywidendy otrzymane 143 39
Odsetki otrzymane 2054 2531
Zbycie aktywow finansowych = 23
Inne wplywy z aktywéw finansowych 1940 -
Wydatki inwestycyjne (22 261) (15 320)
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (235) (320)
Nabycie aktywow finansowych (10 000) (15 000)
Pozostale wydatki (12 026) -
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (18 123) 125992
Przeptywy srodk 6w pienieznych z dziatalngci finansowej
Wptywy finans owe - -
Wydatki finansowe (137) (1 084)
Wydatki na splat kredytéw i payczek - (902)
Odsetki zaptacone (137) (182)
Srodki pieni ezne netto z dziatalngci finansowej (137) (1084)
Zmiana srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow (25 875) 94 531
Bilansowa zmiana stanurodk 6w pienieznych (25 875) 94 531
Srodki pieni g'zn'e iich ekvaverllenty po ppmn|ejszen|u o kredyty 88 925 9845
wrachunku biezacym na dziea 1 stycznia
Srodki p|en|gz'n<'e iich ekvva]entypo pomniejszeniu o kredyty 63 050 104 376
w rachunku biezacym na dziei 30 czerwca, wtym:
Srodki pienizne iich ekwiwalenty o ograniczonej aivosci 82 1946

dysponowania

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplyw@miginych naléy analizowa tacznie z informagj dodatkow, ktéra stanowi
integralny cz¢$¢ skroconeggrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrocongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Aeegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Skroconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kaile wiasnym

w tysizcach zlotych

Kapitat z tytutu

Korekta z tytutu Kapitat z emisji

. ) - L wyceny aktywow .
Kapitat przeszgcowanla Akdje whasne akgji powy,zgj ich finansowych Niepokryte straty Kapitat wtasny
zaktadowy kapitatu wartosci razem
. . dostepnych do
zaktadowego nominalnej .
sprzedazy
Stan na dzia 1 stycznia 2008 r. 494 524 18 235 (19) 20916 (349 410) 184 246
Zysk/(strata) netto - - - - 4 307 4 307
Catkowite dochody og6tem - - - - 4 307 4 307
Inne - - @) - - Q)
Stan na dzie 30 czerwca 2008 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (345 103) 188 552

Kapitat z tytutu

Korekta z tytutu Kapitat z emisiji

. . . L wyceny aktywow .
Kapitat przeszgcowanla e e akgji powy,zgj ich (R Fealie sy Kapitat wtasny
zaktadowy kapitatu wartosci razem
. . dostepnych do
zaktadowego nominalnej X
sprzedazy
Stan na dzie 1 stycznia 2009 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (1 718) (344 150) 187 787
Zysk/(strata) netto = = = = (292) (292)
Inne catkowite dochody netto: s - - - 2170 - 2170
Zmiana w wycenie instrumentow
. - - - - 2170 -
finansowych dosgpnych do sprzeds 2170
Catkowite dochody ogétem - - - - 2170 (292) 1878
Stan na dzieh 30 czerwca 2009 r. 494 524 18 235 (20) 20916 452 (344 442) 189 665

Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w&lapittasnym nalg/ analizowa tacznie z informagj dodatkovy,

ktora stanowi integraipczes$¢ skroconegadrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Aeegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skréconegasrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

1. Zasady rachunkowdci

Za wyjatkiem zmian opisanych w notach obj@mjacych do skroconegardodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Kapitatlowej Stalexport Autosgré®lA., Spotka przygotowag skréconesrodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe, zastosowaartee zasady rachunko$eq co opisane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym spadzonym na dzigei za rok zakaczony 31 grudnia 2008 r. Skrécofrédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe malanalizowé tacznie ze skréconynrédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym spadzonym na dziki za okres 6 miesty zakaiczony 30 czerwca 2009 r.

2. Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

Inwestycje diugoterminowe w jednostkach zaleh, stowarzyszonych i wspotzatgch dotyca nasepujacych
spotek:

Cena nabycia quis, Wartoéc’ % posigdanego
aktualizujacy  bilansowa kapitatu
30 czerwca 2009
Stalexport Autostrada Dolsliska S.A. 40 102 (15 545) 24 557 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacii 1727 (2 727) = 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upaid 12 072 (12072) = 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 = 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z 0.0. - 62 74,38%
Razem 83 849 (29 344) 54 505
Cena nabycia O(.:Ipis., Wartoéc’ % posigdanego
aktualizujacy  bilansowa kapitatu
31 grudnia 2008
Stalexport Autostrada Dolsliska S.A. 28075 (11087) 16 988 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacii 1727 a727) - 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upaatio 12 072 (12072 - 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z0.0. 62 - 62 74,38%
Razem 71822 (24 886) 46 936

Dane finansowe tych Spofek, ktorych wattmie jest objta 100% odpisem aktualizigym przedstawiaj sig

nastpujaco:

% posiadanego

Przychody ze Zysk/(strata)

kapitatu Aktywa Zobowi gzania Kapitat wtasny  sprzedazy za okres
30 czerwca 2009
Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 100,00% 25197 514 24 683 573 (2224)
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 223 17 218 310 - 3 30
Biuro Centrum Sp. zo.0. 74,38% 1348 755 593 4691 (27)
Razem 244872 1286 43586 5264 1049
31 grudnia 2008
Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 100,00% 15805 925 14 880 1711 (3322
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 208 32 200 746 - 382
Biuro Centrum Sp. zo.0. 74,38% 1703 890 813 9 605 38!
Razem 218 286 1847 162139 11316 88¢



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesicy konczacy sk 30 czerwca 2009 r.

Skrécongrodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Aeegrgedmiotem badania biegtego rewidenta

Informacja dodatkowa do skréconegasrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych, chybze podano inaczej)

W konsekwencji wyceny inwestycji na daidilansowy, Spotka uznata za konieczneeolgjy dodatkowym
odpisem aktualizacym w kwocie 4 458 tys. zt posiadanych akcji Stptax Autostrada Dolnibaska S.A.

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkow Zaradu

3 sierpnia 2009 r. Emil Wasacz

Data Prezes Zaru Dyrektor Generalny Podpis
3 sierpnia 2009 r. Mie czystaw SkotaynsKi

Data Wiceprezes Zandu Dyrektor Finansowy Podpis
3 sierpnia 2009 r. Woijciech Gebicki

Data Wiceprezes Zasdu Dyrektor Operacyjny Podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie kgg rachunkowych

3 sierpnia 2009 r. Matgorzata Michalunio-K epys
Data Gléwny Kskegowy Podpis
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
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List Prezesa Zarzadu
Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

przekazuje w Panstwa rece Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STX Autostrady w | pétroczu
2009. Okres ten obfitowat w wydarzenia, ktére miaty i bedg mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalnos¢
prowadzong przez naszg Grupe Kapitatowa.

Pierwsze dwa kwartaty biezgcego roku okazaty sie okresem wyjatkowo trudnym dla $wiatowej gospodarki. W
Polsce gwattowne zmniejszenie dynamiki przyrostu PKB skutkowato obnizeniem popytu wewnetrznego, co
przetozyto sie na ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez przedsiebiorcéw. Dla naszej Grupy Kapitatowej
oznacza to mniejszy, niz w poprzednich latach ruch samochoddéw ciezarowych na zarzagdzanym przez nas,
ptatnym odcinku autostrady A4 Katowice-Krakow. Ze skutkami kryzysu finansowego prawdopodobnie
bedziemy zmuszeni zmagac sie jeszcze przez dtuiszy czas. Dlatego tez uznaliSmy, ze na warunkach
zaproponowanych ostatecznie przez strone publiczng nieoptacalna bedzie dla nas realizacja projektu budowy i
eksploatacji autostrady A2 na odcinku todz-Warszawa.

W tej sytuacji koncentrowaliSmy swoje dziatania oraz uwage na umacnianiu wewnetrznych podstaw do
solidnego wzrostu w przysztosci, na kontynuowaniu gruntownego remontu odcinka A4 Katowice-Krakéw
majacego podnies¢ bezpieczerstwo oraz komfort podrdzy, a takze na poszukiwaniu nowych szans na rynkach
ustug autostradowych - takze w krajach osciennych. W tym kontekscie warto podkresli¢, iz w maju 2009 roku
do Zarzadu STX Autostrady dotgczyt pan Wojciech Gebicki, ktéry odpowiada m.in. za rozwdj dziatalnosci naszej
Grupy Kapitatowe;.

Szanowni Panstwo,

w sposéb jak najpetniejszy bedziemy starali sie wykorzysta¢ w najblizszej przysztosci nasze bogate
doswiadczenia, pierwszego w Polsce koncesjonariusza autostrady ptatnej w fazie realizacji nowych projektow,
czy to zwigzanych z udziatem w nowych przetargach, jak np. na budowe i obstuge elektronicznego poboru
optat, czy to w innych przedsiewzieciach dotyczgcych ekspansji zagranicznej.

Chciatbym jednoczesnie podziekowac¢ Akcjonariuszom, Radzie Nadzorczej, innym Interesariuszom za
wspotprace i zaufanie, jakim obdarzyli Spotke Stalexport Autostrady, jak i naszg Grupe Kapitatowa.

Pragne Panstwa zapewni¢, ze Grupa Stalexport Autostrady niezmiennie od wielu lat koncentruje sie na
realizacji strategii ciggtego wzrostu wartosci firmy. Zarzad Stalexport Autostrady dotozy wszelkich staran, aby
efekty prowadzonych przez nas dziatan byty dla Panstwa zrodtem satysfakcji i stabilnego wzrostu Spétki oraz
Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady.

Z powazaniem,

Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny

/Emil Wasacz/
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Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej STX Autostrady

Informacje wprowadzajgce

Dziatalnos¢ Spoétki i podmiotéw wchodzgcych w sktad jej Grupy Kapitatowej koncentruje sie w zasadzie
wyltgcznie na dziatalnosci autostradowej, ktora obejmuje:

] eksploatacje i utrzymanie odcinka autostrady A4 Katowice-Krakow. Dziatania te realizowane sg poprzez
spotki Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz Stalexport Transroute Autostrada S.A., a takze
holdingowy podmiot specjalnego przeznaczenia Stalexport Autoroute S.a.r.l.;

] uczestnictwo w wybranych przetargach na budowe i/lub eksploatacje kolejnych odcinkéw autostrad. Poza
samg Spoétka zadania te mogg by¢ realizowane poprzez podmioty specjalnego przeznaczenia, tj. Stalexport
Autostrada Dolnoslgska S.A. oraz Autostrada Mazowsze S.A.

Ponadto, w zwigzku z faktem wspotposiadania biurowca w centrum Katowic, Grupa Kapitatowa STX Autostrady
prowadzi dziatalnos$¢ zwigzang ze swiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowych.
S3 to dziatania realizowane przez samg Spétke, jako wtasciciela nieruchomosci, oraz podmiot zalezny Biuro
Centrum — jako zarzadce nieruchomosci.

Na ponizszym schemacie przedstawiono strukture organizacyjng Grupy Kapitatowej STX Autostrady, w podziale
na podstawowy obszar dziatalnosci — segment autostradowy oraz dziatalnos¢ pozostata.

Rysunek 1 Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej STX Autostrady wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku
(udziat w kapitale)

STALEXPORT AUTOSTRADY 5.A.

SEGMENT ALUTOSTRADOWY POZOSTALA DZIALALNOSC

/" AUTOSTRADA Ad KRAKOW-KATOWICE ™  /POZOSTALE PROJEKTY AUTOSTRADOWE ™,

T4 A%

LT T Stalakpaort Biuro Centrum Sp. 2 .0,
—I Sta'emﬂ‘:;g‘:;::e Rk Autostrada Dolnoslaska 5.4, B Katowice
9 Katowice

100% Stalexport W% I
Austostrada Matopolska 5.4 Autostrada Mazowsze 5.4 || Pozostate spdlki zalesne krajowe
Mystowice Hatowice W likwidac]l lub upadiosc
55% Stalexport a0t Stalexport
ransroute Autostrada S A Autostrada Skaska S.A
Myshvavice Katowice
{w likwidacii)
Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej STX Autostrady, oraz indywidualne
dane dotyczace 3 najwiekszych podmiotéw wchodzacych w jej sktad, tj. STX Autostrady, SAM oraz STA. Obok
wynikodw osiggnietych przez te firmy w | pdtroczu 2009, dla poréwnania zamieszczono rowniez wyniki
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zrealizowane przez nie w analogicznym okresie roku ubiegtego. W przypadku danych bilansowych do poréwnan
wykorzystano dane na koniec 2008 roku.

Tabela 1 Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatlowej STX Autostrady i jej najistotniejszych podmiotéw [dane

w tys. PLN]

Grupa Kapitatowa

STX Autostrady SAM STA

dane bilansowe 30.06.09 31.12.08 30.06.09 31.12.08 30.06.09 31.12.08 30.06.09 31.12.08

Aktywa trwate 530720 530 249 95 275 86 165 520871 519 322 3124 3470
Aktywa obrotowe 213 582 220718 168 824 183 367 15 556 20077 10 261 10 279
Kapitat wtasny 359 209 336120 189 665 187 787 187 214 168 555 5545 7877
Zobowigzania dtugoterminowe 279 706 282 640 53538 60 010 261748 257033 740 727
Zobowigzania krétkoterminowe 105 387 132 207 20 896 21735 87 465 113 811 7 100 5 146

1 pot.2009 1 pot.2008 1 pot.2009 1 pot.2008 1 pot.2009 1 pot.2008 1 pot.2009 1 pot.2008

dane wynikowe

65193 69753 1586 1515 59733 64048 14854 14412
Wynik brutto na sprzedazy 29482 39737 251 282 22047 32135 6972 7 254
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 21750 34258 518 4050 18 452 28 169 5000 5 246
Wynik na dziatalnosci finansowej -5 879 -6 118 -810 257 -8976 -8943 -53 -112
Wynik netto 12 675 23144 -292 4307 7676 15745 3986 4139
Marza EBIT 33% 49% 33% 267% 31% 44% 34% 36%
ROE 4% 7% - 2% 4% 9% 72% 53%

Marza EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy x 100%
ROE (rentownos¢ kapitatu wtasnego) = wynik netto / kapitat wtasny x 100%

Zrédto: opracowanie wiasne Spotki

1.2.

Stalexport Autostrady S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 322512181
faks +(48) 32 251 28 22

Zarzad:

Emil Wasacz — Prezes Zarzadu,
Dyrektor Generalny
Mieczystaw Skotozynski —
Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor
Finansowy

Wojciech Gebicki — Wiceprezes
Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

KRS: 0000016854

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-013-42-11

STX Autostrady (dawniej Stalexport S.A.) rozpoczat dziatalno$¢ 1 stycznia 1963 roku
jako Przedsiebiorstwo Handlu Zagranicznego ,Stalexport”, specjalizujagc sie w
eksporcie i imporcie wyrobow hutniczych oraz imporcie surowcéw dla polskiego
hutnictwa. W 1993 roku nastgpito jego przeksztatcenie w Jednoosobowg Spodtke
Skarbu Panistwa i prywatyzacja, a od dnia 26 pazdziernika 1994 roku akcje Spotki
notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

W 1997 roku STX Autostrady wygrat proces przetargowy i otrzymat na okres 30 lat
koncesje na budowe poprzez przystosowanie i eksploatacje odcinka autostrady
ptatnej A4 na trasie Katowice-Krakéw, ktérego dtugos¢ wynosi 61 km (koncesja
zostata przeniesiona w 2004 roku do specjalnie w tym celu utworzonego pomiotu —
firmy Stalexport Autostrada Matopolska S.A.). Od tego momentu dziatalnos¢ Spotki
koncentrowata sie na dwodch gtdwnych obszarach dziatalnosci, tj. ustugach
autostradowych i dziatalnosci handlowej obejmujacej eksport, import, obrét krajowy
wyrobami stalowymi, surowcami hutniczymi oraz przetwérstwu wyrobdéw stalowych.

Od potowy 2006 roku Spétka wchodzi w sktad wiloskiej grupy kapitatowej Atlantia
S.p.A. z siedzibg w Rzymie. Grupa ta zarzadza siecig okoto 4.000 km autostrad
ptatnych w Europie, USA, Brazylii i Chile oraz jest liderem w zakresie systeméw
automatycznego poboru optat na autostradach. Atlantia S.p.A. jest notowana na
gietdzie w Mediolanie, a jej wartos¢ rynkowa wynosi okoto 8,6 mld EURO wedtug
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REGON: 271936361

Kapitat zaktadowy:
494.524.045 PLN - wptacony
w catosci

www.stalexport-autostrady.pl

stanu na dzien przygotowywania niniejszego Sprawozdania.

Dzieki pozyskaniu inwestora strategicznego STX Autostrady pozyskat tacznie 269.700
tys. PLN gotéwki z tytutu podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W pierwszym etapie
zostaty one przeznaczone na restrukturyzacje finansowa, a pozostatg cze$¢ stanowia
srodki przeznaczone na pokrycie udziatu wtasnego Spétki w planowanych projektach
autostradowych. Jednym z elementéw restrukturyzacji byto wydzielenie i sprzedaz
czesci stalowej. Od 1 pazdziernika 2007 roku Spodtka koncentruje sie wytgcznie na
dziatalnosci zwigzanej z budowa i eksploatacjg autostrad ptatnych oraz na wynajmie
powierzchni biurowych w biurowcu przy ul. Mickiewicza 29 w Katowicach, ktérego
Spotka jest wspotwiascicielem i w ktérym znajduje sie réwniez jej siedziba.

Wybrane dane finansowe Spotki zostaty zamieszczone w tabeli znajdujacej sie na
poczatku niniejszego rozdziatu.

Podmioty objete konsolidacjg oraz metody ich konsolidacji

STX Autostrady jest spdtka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Podmioty objete
konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2009 roku, poza jednostka dominujaca, opisane zostaty w ponizszej tabeli.

Tabela 2

Nazwa podmiotu

Podmioty objete konsolidacjg, opis przyjetych metod wyceny
Siedziba

STX Autoroute Luksemburg petna 100% 100% 2005
SAM Mystowice petna 100%* 100%* 1998
STA Mystowice petna 55%* 55%* 1998
SAD Katowice petna 100% 100% 1997
Biuro Centrum Katowice petna 74,38% 74,38% 2007
AMSA Katowice praw wiasnosci 30%** 30%** 2007
SAS Katowice petna 100%** 100%** 2008

* poprzez STX Autoroute
**  poprzez SAD

Zrédto:

opracowanie wiasne Spotki

Charakterystyka pozostatych spétek Grupy Kapitatowej STX Autostrady

Stalexport Autoroute S.a.r.l.

412F, route d'Esch
L-2086 Luxembourg

zarejestrowana pod numerem
B113660 w Registre de
Commerce et des Sociétés de
Luxembourg

Kapitat zaktadowy:

47.565.000 EURO

Struktura wtasnosciowa:
100% - STX Autostrady

Stalexport Autoroute S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu zostata zarejestrowana w dniu
30 grudnia 2005 roku. Utworzenie tego podmiotu stanowito jeden z podstawowych
warunkéw uzyskania zamkniecia finansowego przez Stalexport Autostrada
Matopolska S.A., czyli skutecznego zawarcia dtugoterminowej umowy kredytowej z
konsorcjum bankéw. W oparciu o wspomniang umowe kredytowg pozyskano kwote
380 mIn PLN niezbedng do sfinansowania modernizacji nawierzchni i obiektow
mostowych autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakow.

Podmiot ten nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej poza posiadaniem udziatéw
w spotkach Stalexport Autostrada Matopolska S.A. oraz Stalexport Transroute
Autostrada S.A., w celu witasciwego wdrozenia pakietu zabezpieczerr (zastaw na
akcjach) do wspomnianej powyzej umowy kredytowej.

Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 3276 27 555
faks +(48) 32 76 27 556

Zarzad:

Stalexport Autostrada Matopolska S.A. powstata na podstawie aktu notarialnego z
dnia 19 grudnia 1997 roku, jako spotka, ktéra docelowo miata petni¢ role spotki
specjalnego przeznaczenia dla projektu zarzadzania autostradg A-4 na odcinku
Katowice-Krakéw. Statutowa dziatalnos¢ tego podmiotu obejmuje wiec zarzgdzanie
projektami autostradowymi oraz catoksztatt zadarn wynikajgcych z obowigzujacej
umowy koncesyjnej obejmujacej zarzadzanie budowg, przystosowanie do wymogow
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Tomasz Niemczynski — Prezes
Zarzadu

Mariusz Serwa — Wiceprezes

Zarzadu, Dyrektor Finansowy

KRS: 0000026895

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-62-054
REGON: 273796214

Kapitat zaktadowy:
29.553.000 PLN

Struktura wtasnosciowa:
100% - STX Autostrady
(poprzez STX Autoroute)

www.autostrada-a4.pl

autostrady ptatnej oraz eksploatacje fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice-
Krakdw (wspomniana koncesja pierwotnie zostata udzielona STX Autostrady, a
nastepnie przeniesiona na SAM decyzjg Ministra Infrastruktury z dnia 28 lipca 2004
roku).

Na mocy tejze umowy koncesyjnej SAM zostat upowazniony do pobierania czynszow
dzierzawnych oraz optat za przejazd autostrada. Zgodnie z zapisami tej samej umowy
w zamian zobowigzany jest do biezgcego utrzymania autostrady oraz kontynuowania
dalszych niezbednych zadan inwestycyjnych.

W dniu 21 marca 2005 roku podpisano aneks nr 5 do umowy koncesyjnej, a po
podpisaniu wszystkich zatgcznikéw — w dniu 17 pazdziernika 2005 roku — umowa ta
weszta w zycie. Umozliwito to uzyskanie w grudniu roku 2005 zamkniecia finansowego
w formie dtugoterminowego kredytu przeznaczonego na refinansowanie etapu |,
zrealizowanego przez STX Autostrady oraz dalsze finansowanie robot inwestycyjnych
przewidzianych umowa koncesyjna.

Realizowane obecnie przez ten podmiot procesy inwestycyjne na odcinku A-4
Katowice-Krakéw wynikajg z postanowien umowy koncesyjnej. Roboty te zwigzane sg
przede wszystkim z remontami nawierzchni i obiektéw mostowych, budowa
niektérych weztéw autostradowych a takze z pracami zwigzanymi z ochrong
Srodowiska: budowag odwodnienia autostrady, przejs¢ dla zwierzat i ekranéw
akustycznych.

SAM finansuje swa dziatalno$¢ poprzez przychody osiggane z poboru optat i
otrzymywanych czynszow dzierzawnych oraz wptywy z tytutu zawartej umowy
kredytowej. W oparciu o umowe kredytowa zawartg w grudniu 2005 roku z
konsorcjum bankdw, SAM uzyskat finansowanie zewnetrzne do wysokosci 380 min
PLN na realizacje zatozonego programu inwestycyjnego. Na | pdtrocze 2009
nominalna wartosé wykorzystanych srodkéw kredytowych wyniosta 70.126 tys. PLN.

Wybrane dane finansowe SAM zostaty zamieszczone w tabeli znajdujgcej sie na
poczatku niniejszego rozdziatu.

Stalexport Transroute Autostrada S.A.

ul. Piaskowa 20
41-404 Mystowice

tel. +(48) 327627 350
faks +(48) 32 76 27 355

Zarzad:

Jerzy Dudzinski — Prezes
Zarzadu

Andrzej topuszynski —

Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000162861

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-98-951
REGON: 276194390

Kapitat zaktadowy:
500.000 PLN

Struktura wtasnosciowa:

55% - STX Autostrady (poprzez
STX Autoroute)

45% - Transroute International
S.A. (Francja)

www.sta.pl

Stalexport Transroute Autostrada S.A. z siedzibg w Mystowicach powstata na
podstawie aktu notarialnego z dnia 14 maja 1998 roku. Przedmiotem dziatalnosci STA
jest dziatalno$¢ zwigzana z eksploatacjg odcinka autostrady ptatnej A-4 na odcinku
Katowice-Krakéw. Podmiot ten swiadczy swoje ustugi faktycznie na rzecz jedynego
klienta, czyli SAM, jako podmiotu zarzadzajacego tym odcinkiem autostrady na
podstawie umowy koncesyjnej. Za wykonywane ustugi otrzymuje wynagrodzenie
ryczattowe, ktérego wysokos¢ uzalezniona jest gtdwnie od poziomu ruchu pojazdéw
na autostradzie oraz wskaznika inflacji.

Do najwazniejszych zadan realizowanych przez STA nalezg ustugi biezacej eksploatacji

i utrzymania odcinka autostrady ptatnej A-4 (Katowice-Krakdw), w tym:

= eksploatacja systemu poboru optat;

= zarzadzanie ruchem na autostradzie;

= utrzymywanie wyposazenia autostrady w odpowiednim stanie technicznym;

= petne utrzymanie catosci pasa autostrady;

= utrzymanie zimowe autostrady;

= zarzadzanie i doradztwo zwfaszcza w sprawach przysztych remontéw i napraw
nawierzchni oraz projektéw podniesienia standardu drogi.

Rownie istotne znaczenie majg zadania z zakresu bezpieczenstwa i ruchu drogowego,

w ramach ktérych STA zapewnia:

= catodobowe patrole autostrady, ktére przy wspdtpracy z Centrum Zarzadzania
Autostradg zapewniajg mozliwe szybkie wykrywanie zdarzen;

= obstugiwanie systemu telefonéw SOS wzdtuz pasa autostrady;

= wspodtprace z policjg i innym stuzbami w celu utrzymania przejezdnosci autostrady
w razie kolizji, wypadkdéw lub innych zdarzen.

Wybrane dane finansowe STA zostaty zamieszczone w tabeli znajdujgcej sie na
poczatku niniejszego rozdziatu.
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Stalexport Autostrada Dolnoslaska S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 322072164
faks +(48) 32 207 26 17

Zarzad:

Andrzej Kluba — Prezes Zarzadu
Zbigniew Czapla Nowicki —
Wiceprezes Zarzadu

KRS: 0000066811

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-22-45-392
REGON: 273710840

Kapitat zaktadowy:
40.100.000 PLN

Struktura wtasnosciowa:
100% - STX Autostrady

Spotka Stalexport Autostrada Dolnoslagska S.A. z siedzibg w Katowicach powstata na
podstawie aktu notarialnego z dnia 2 lipca 1997 roku. Podstawowg dziatalnoscig SAD
jest pozyskiwanie i zarzadzanie projektami autostradowymi. W Grupie Kapitatowej
STX Autostrady podmiot ten odpowiada za uczestniczenie w wybranych przetargach
na budowe i/lub eksploatacje kolejnych odcinkdéw autostrad. W okresie 2008-
| pétrocze 2009 Spétka uczestniczyta w trzech postepowaniach przetargowych
dotyczacych:

= budowy i zarzadzania autostradg A-2 na odcinku Strykdw-Konotopa (91km) —
zakonczony bez rozstrzygniecia;

= dostosowania do standardéw autostrady ptatnej i poboru optat autostrady A-4 na
odcinku  Wroctaw-Sosnica (162km) — GDDKIiA zdecydowata o wyborze
konkurencyjnej oferty. SAD ztozyt odwotanie od tej decyzji, ktére jednak zostato
odrzucone. Obecnie na rozpatrzenie w Wydziale Gospodarczym Sadu Okregowego
w Warszawie czeka skarga ztozona przez SAD w tej sprawie;

= dostosowania do standardéw autostrady ptatnej i poboru optat autostrady A2 na
odcinku Konin-Strykéw (103km) — przetarg zakoriczyt sie wyborem konkurencyjnej
oferty.

Pod koniec | pétrocza 2009 Zarzad STX Autostrady podjat decyzje o ograniczeniu
dziatalnosci operacyjnej SAD i przeniesieniu do STX Autostrady dziatalnosci zwigzanej
z uczestniczeniem w przetargach. W przysztosci podmiot ten moze by¢ wykorzystany
jako spdtka specjalnego przeznaczenia w kolejnych przetargach, w ktérych GK
STX Autostrady startowata bedzie samodzielnie.

Stalexport Autostrada Slgska S.A. w likwidacji

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32207 2164
faks +(48) 32 207 26 17

Likwidator:
Grazyna Durbas

KRS: 0000042076

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP 634-23-97-802
REGON: 276917747

Kapitat zaktadowy:
2.240.000 PLN

Struktura wtasnosciowa:
100% - SAD

SAS powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 24 sierpnia 2000 roku.
Podstawowg dziatalnoscia tego podmiotu jest zarzadzanie projektami
autostradowymi.

Podmiot ten prowadzit starania o uzyskanie koncesji na eksploatacje autostrady A-4
na odcinku Wroctaw-Katowice, jako spotka celowa utworzona przez konsorcjum
sktadajgce sie z Grupy Kapitatowej STX Autostrady oraz zagranicznych firm:

= EGIS Projects S.A. z siedzibg w Saint Quentin en Yvelines (Francja), ktéry posiadat
37,5% akcji SAS i takg sama liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

= STRABAG AG z siedzibg w Spittal/Drau (Austria), ktéry dysponowat 25% akcji i takg
sama liczbg gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 27 lutego 2006 roku Minister Infrastruktury podjat decyzje o uniewaznieniu
wspomnianego przetargu na udzielenie koncesji na eksploatacje autostrady A-4
(Wroctaw-Katowice).

W zwigzku z tym faktem, w dniu 17 grudnia 2008 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy SAS podjeto decyzje o rozpoczeciu likwidacji tego podmiotu. Jednym z
etapéw tego procesu byto odkupienie przez SAS akcji posiadanych przez
zagranicznych udziatowcéw w celu ich umorzenia. W efekcie na dzien 30 czerwca
2009 roku udziat SAD w kapitale zaktadowym oraz Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy tego podmiotu wynosi 100%. Likwidacja tego podmiotu powinna sie
zakonczy¢ w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
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Autostrada Mazowsze S.A.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 322072164
faks +(48) 32 207 26 17

Zarzad:
Andrzej Kluba — Prezes Zarzadu

KRS: 0000293547

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-26-58-065
REGON: 240781106

Kapitat zaktadowy:
20.000.000 PLN

Struktura wtasnosciowa:
70% - Atlantia S.p.A.
30% - SAD

Biuro Centrum Sp. z 0.0.

ul. Mickiewicza 29
40-085 Katowice

tel. +(48) 32207 2208
faks +(48) 32 207 22 00

Zarzad:
Marek Jaskoétka - Prezes
Zarzadu

KRS: 0000087037

Sad Rejonowy w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

NIP: 634-10-03422

REGON: 272254793
Kapitat zaktadowy:
80.000 PLN

Struktura wtasnosciowa:
74,4% - STX Autostrady
25,6% - WEGLOKOKS S.A.

www.biurocentrum.com.pl

AMSA powstata na podstawie aktu notarialnego z dnia 6 listopada 2007 roku, jako
podmiot celowy utworzony przez konsorcjum SAD oraz Atlantia na potrzeby
prowadzonego przez GDDKIiA postepowania przetargowego majgcego doprowadzié
do wyboru podmiotu, z ktérym zostanie podpisania umowa o budowe i eksploatacje
odcinka autostrady A-2 Strykéw-Konotopa.

W dniu 31 marca 2008 roku AMSA ztozyta do GDDKIA oferte, ktéra po dokonaniu
szczegbtowej oceny zostata uznana za réwnorzedng z oferty ztoiong przez
konkurencyjne konsorcjum. W drugiej potowie 2008 roku prowadzono wiec
negocjacje réwnolegte majace na celu uzgodnienie szczegétowych zapisow zawartych
w projekcie umowy na budowe i eksploatacje autostrady. W dniu 27 lutego 2009 roku
GDDKIA zakorczyta negocjacje nie uzyskujgc porozumienia.

Podstawowa dziatalnoscia AMSA ma by¢ zarzadzanie projektami autostradowymi. W
chwili obecnej podmiot ten nie zatrudnia pracownikéw. W przysztosci moze by¢
wykorzystana jako spétka specjalnego przeznaczenia w kolejnych przetargach, w
ktorych GK STX Autostrady bedzie startowata wspdlnie z Atlantia.

Spotka ,,Biuro Centrum” Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z
dnia 09 czerwca 1994 roku.

Podstawowg dziatalnoscig Biuro Centrum jest zarzadzanie i obstuga techniczna
obiektu biurowo-konferencyjnego w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Biuro Centrum zapewnia wysokie standardy i profesjonalizm w petnym zakresie ustug
zwigzanych z zarzadzaniem nieruchomosciami i ich obstugg techniczna. Posiada
nowoczesne zaplecze organizacyjne, techniczne oraz biurowe.

W ramach uzupetniajacej dziatalnosci Biuro Centrum swiadczy ustugi gastronomiczne
w prowadzonej przez siebie ,Restauracji pod wiezami” oraz obstuguje centrum
konferencyjne.
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Informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej, majatkowej, wyniku
finansowego GK STX Autostrady i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowg

Omowienie wynikéw finansowych
W ponizszej tabeli przedstawione zostaty podstawowe skonsolidowane wyniki finansowe GK STX Autostrady,

osiggniete w | pétroczu 2009. Obok podano wyniki osiggniete w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Tabela 3 Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat GK STX Autostrady w | pétroczu 2009 i analogicznym okresie roku
ubiegtego — dane skonsolidowane

w tys. PLN 1 pot.2009 | pot.2008 odchylenie
Przychody ze sprzedazy 65193 69 753 -7%
Koszt witasny sprzedazy 35711 30016 19%
Zysk brutto na sprzedazy 29 482 39737 -26%
Pozostate przychody 5583 10 096 -45%
Koszty ogolnego zarzadu 12 993 15177 -14%
Pozostate koszty 322 398 -19%
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 21750 34 258 -37%
Przychody finansowe 4 861 7 867 -38%
Koszty finansowe 10 740 13 985 -23%
Koszty finansowe netto -5 879 -6 118 -4%
Udziaty w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych -397 -495 -
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 15474 27 645 -44%
Podatek dochodowy 2799 4501 -38%
Zysk/(strata) netto 12 675 23 144 -45%
Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

W | pdtroczu 2009 GK STX Autostrady wykazata skonsolidowany zysk netto w kwocie 12.675 tys. PLN, tj. 0 45%
mniejszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Sytuacja ta stanowita efekt wystgpienia kilku czynnikoéw, z
ktérych podstawowe znaczenie miato obnizenie przychoddéw z poboru opfat autostradowych, wzrostu kosztu
wtasnego sprzedazy, a takze nizsze niz rok wczesniej przychody z tytutu rozwigzania odpiséw na naleznosci.

Podstawowy wptyw na wyniki finansowe realizowane przez GK STX Autostrady ma dziatalnos¢ autostradowa,
skoncentrowana na zarzgdzaniu i eksploatacji ptatnego odcinka autostrady A-4 Katowice-Krakéw. Dziatalnosc ta
realizowana jest przede wszystkim przez spotke zalezng SAM, w ramach posiadanej przez nig koncesji
obowigzujgcej do 2027 roku. W | pétroczu 2009 osiggnieto przychody z poboru optat w kwocie 59.731 tys. PLN,
podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosty 64.047 tys. PLN. Spadek ten stanowi efekt
natozenia sie dwéch istotnych czynnikéw: z jednej strony w IV kwartale nastgpito obnizenie tempa wzrostu
PKB, a cata gospodarka staneta przed ryzykiem recesji. Efektem tego byto zatrzymanie — po raz pierwszy od
uruchomienia poboru optat — wzrostowego trendu, jakim charakteryzowat sie poziomu ruchu na ptatnym
odcinku autostrady A-4 Katowice-Krakéw. Z drugiej strony w | kwartale 2009 roku zakoriczono negocjacje z
GDDKIA dotyczace wysokosci stawki refundacji za przejazdy pojazdéw zwolnionych z optat (objetych systemem
winietowym), ktérej wysokos¢ ostatecznie ustalono na poziomie nizszym od pierwotnych propozycji GK STX
Autostrady. Sfinalizowanie negocjacji oznacza brak koniecznosci tworzenia w przysztosci rezerw winietowych.

Dodatkowo, w grudniu 2008 roku nastgpita zmiana przepiséw powodujgca wytaczenie z systemu winietowego
pojazdéw o masie catkowitej od 3,5 do 12,0 ton. Optaty za przejazd samochoddw ciezarowych o wspomnianym
tonazu zaczety by¢ pobierane w punktach poboru optat znajdujgcych sie na autostradzie A-4 Katowice-Krakow.
W efekcie nastgpit spadek przychoddéw z tytutu refundacji za przejazdy samochoddw objetych systemem
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winietowym, ktory nie zostat zrekompensowany proporcjonalnym wzrostem przychoddéw z optat rzeczywistych
pobieranych od tych pojazddéw.

Tabela 4 Struktura przychodéw z optat autostradowych — dane za | pétrocze 2009 i analogiczny okres roku 2008

w tys. PLN | pot.2009 | pot.2008 odchylenie
optaty za przejazd - pojazdy osobowe 41 367 41568 0%
optaty za przejazd — pojazdy ciezarowe 2873 1580 82%
przychody z winiet 15491 20 899 -26%
Razem 59 731 64 047 -7%

Zrédto: opracowanie wtasne Spotki

Poza dziatalnoscig autostradowg GK STX Autostrady generuje przychody w kwocie 4.628 tys. PLN zwigzane z
zarzadzaniem posiadang nieruchomoscig i wynajmem powierzchni biurowej. W poréwnaniu do analogicznego
okresu roku wczesniejszego, w | pétroczu 2009 nastgpit nieznaczny wzrost tej grupy przychoddéw o 135 tys. PLN.

Wozrost kosztu wtasnego sprzedazy o 19% stanowit z jednej strony efekt zwiekszonych o 3.195 tys. PLN kosztéw
amortyzacji, co wynika z rozliczania kolejnych zadan inwestycyjnych realizowanych na odcinku autostrady A-4
Katowice-Krakéw, z drugiej utworzenia rezerw na wymiane nawierzchni autostradowej w kwocie o 2.283 tys.
PLN wiekszej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spétka SAM tworzy rezerwe na koszty wymiany
nawierzchni autostrady w zwigzku z obowigzkiem wynikajagcym z Umowy Koncesyjnej dotyczacym
utrzymywania pasa drogowego autostrady. Przez caty okres koncesji planuje sie wymiane nawierzchni srednio
co 10 lat. W 2009 roku konczy sie okres rozliczeniowy zwigzany z | wymiang nawierzchni. Wartos¢ rezerwy
okresla sie na podstawie przewidywanego kosztu wymiany nawierzchni. Oszacowana wartos¢ jest nastepnie
dyskontowana na dzien bilansowy. Rezerwa jest tworzona w ciezar kosztu wtasnego sukcesywnie przez okres
do kolejnej planowanej wymiany, a dyskonto stanowi koszt finansowy. Wraz z postepem realizowanych robét
rezerwa ulega wykorzystaniu.

Poréwnujac wyniki dziatalnosci w pierwszych potroczach 2009 i 2008 nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na fakt, iz
w ubiegtym roku Grupa Kapitatowa uczestniczyta w kilku przetargach autostradowych, co wigzato sie z
koniecznoscig ponoszenia dodatkowych, jednorazowych kosztéw ustug obcych. W zwigzku z zakoniczeniem
wspomnianych przetargéw, a takze nizszymi kosztami ustug zwigzanych z nadzorem technicznym
prowadzonych robdt budowlanych na odcinku autostrady A-4 Katowice-Krakéw, w | pétroczu 2009
odnotowano mniejszy poziom kosztéw ogdlnego zarzadu niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Pozostate przychody wynikajg gtéwnie z odzyskiwania naleznosci pozostatych po prowadzonej wczesniej
dziatalnosci handlu stalg, na ktére w latach ubiegtych byty utworzone odpowiednie rezerwy. Przychody z tego
tytutu beda miaty w przysztosci tendencje malejgca i nie nalezy spodziewac sie, aby ich wptyw na wysokos¢
wynikéw finansowych generowanych przez Grupe Kapitatowa byt istotny. Wyjatek w tym zakresie stanowic
moze ewentualne rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci od Huty Ostrowiec S.A. w upadtosci na
kwote 6.020 tys. PLN, w zwigzku ze spodziewanym podziatem masy upadtosci tej spétki. W | pétroczu 2009
pozostate przychody wyniosty 5.583 tys. PLN. Na wartos¢ tg ztozyty sie: (i) naleznosci z Urzedu Skarbowego z
tytutu podatku VAT w kwocie 3.100 tys. PLN; (ii) czynsze dzierzawne z tytutu uzytkowania nieruchomosci
w pasie autostrady A4 Katowice — Krakéw w kwocie 1.140 tys. PLN; oraz (iii) przychdd netto z tytutu
rozwigzania odpisdw na pozostate naleznosci w kwocie 962 tys. PLN.

W efekcie wystgpienia opisanych powyzej czynnikdéw, w | pétroczu 2009 skonsolidowany zysk na dziatalnosci
operacyjnej wynidst 21.750 tys. PLN i byt o 37% mniejszy niz w analogicznym okresie roku wczesniejszego.
Prowadzona przez Grupe Kapitatowa dziatalnos¢ pozwala generowac wysokie marze - w | pétroczu 2009 roku
wskaznik marzy EBIT wynidst 33,4% - nawet pomimo wystgpienia jednorazowych zdarzen majacych negatywny
wptyw na przychody.

W analizowanym okresie GK STX Autostrady osiggneta ujemne saldo na dziatalnosci finansowej: uzyskane
przychody finansowe w kwocie 4.861 tys. PLN byly nizsze od poniesionych kosztow finansowych (10.740 tys.
PLN). Podobna sytuacja miata miejsce w analogicznym okresie 2008 roku, przy czym zaréwno przychody jak
koszty finansowe byty wéwczas wieksze w zwigzku z wyzszym niz obecnie poziomem stép procentowych. Na
wysokos$¢é prezentowanych przychodow finansowych najwiekszy wptyw majg odsetki z lokat w kwocie 2.922 tys.
PLN, a takze zysk z inwestycji w fundusze inwestycyjne w kwocie 1.355 tys. PLN. Z kolei o wysokosci kosztéw
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finansowych decydowaty gtéwnie odsetki i prowizje, w tym: od dyskonta dtugu podporzadkowanego z tytutu
kredytu Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (4.715 tys. PLN), od kredytu (3.872 tys. PLN), od zobowigzan
z tytutu poreczen udzielonych Hucie Ostrowiec S.A. w upadtosci wobec Skarbu Panstwa (2.007 tys. PLN).

Sytuacja majatkowa i finansowa

W ponizszej tabeli zaprezentowano syntetyczny bilans GK STX Autostrady i jego strukture wedtug stanu na 30
czerwca 2009 roku.

Tabela 5 Syntetyczny bilans STX Autostrady na dzien 30 czerwca 2009 i 31 grudnia 2008 roku — dane skonsolidowane

w tys. PLN Dynamika Struktura

30.06.2009 31.12.2008 2009/2008 30.06.2009 31.12.2008
Aktywa trwate 530720 530 249 0% 71% 71%
Aktywa obrotowe 213582 220718 -3% 29% 29%
Kapitat wiasny 359 209 336 120 7% 48% 45%
Zobowiazania dtugoterminowe 279706 282 640 -1% 38% 38%
Zobowiazania krétkoterminowe 105 387 132 207 -20% 14% 17%
Suma bilansowa 744 302 750 967 -1% 100% 100%
Zrédto: opracowanie wtasne Spoétki

W analizowanym okresie suma bilansowa pozostawata na statym poziomie, przy nieznacznej zmianie struktury
aktywow i pasywow. W efekcie prowadzonych robét budowlanych na odcinku autostrady A-4 Katowice-Krakéw
w ramach Il etapu prowadzonej inwestycji, wzrosta wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych o 4.265 tys. PLN, do
kwoty 473.875 tys. PLN. Z drugiej strony zmniejszeniu o 3.455 tys. PLN (do kwoty 39.448 tys. PLN) ulegty
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gtéwnie z tytutu wyceny instrumentéw finansowych. W
efekcie aktywa trwate pozostaty na statym poziomie.

W strukturze aktywow obrotowych najwiekszg pozycje stanowity srodki pieniezne w kwocie 95.505 tys. PLN,
ktérych wartosé ulegta zmniejszeniu o 19.134 tys. PLN w stosunku do stanu na koniec 2008 roku. Stanowito to
gtownie efekt finansowania z tego Zrddta robdét budowlanych prowadzonych na koncesyjnym odcinku
autostrady, przekazaniu dodatkowych srodkow do funduszy inwestycyjnych, a takze sptaty zobowigzan wobec
Skarbu Panstwa. Ostatecznie stan aktywow obrotowych ulegt zmniejszeniu o 7.136 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku zobowigzania ogdtem Grupy Kapitatowej wynosity 385.093 tys. PLN, z czego
73% stanowity zobowigzania diugoterminowe a 27% zobowigzania krdotkoterminowe. Gtéwne tytuty
zobowigzan stanowig:

. ptatnosci z tytutu koncesji (kredyt z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju) ujete w bilansie w
zdyskontowanej wartosci 135.440 tys. PLN. Zgodnie z Umowg Koncesyjng przejety zostat przez Grupe
Kapitatowg kredyt w kwocie nominalnej réwnej 223.870 tys. PLN, zaciggniety przez Skarb Panstwa w
Europejskim Banku Odbudowy i Rozwoju na budowe odcinka autostrady A4 Katowice — Krakow;

Ll rozliczenia ze Skarbem Panstwa z tytutu udzielonych poreczen dla Huty Ostrowiec S.A. w kwocie 66.045
tys. PLN;

. kredyt bankowy wykorzystany w kwocie 70.126 tys. PLN, przeznaczony na finansowanie inwestycji
prowadzonych na odcinku autostrady A-4 Katowice-Krakow;

. rezerwy w kwocie 48.684 tys. PLN utworzone na wymiane nawierzchni autostradowej;

. zobowigzanie wobec Krajowego Funduszu Drogowego w kwocie 14.015 tys. PLN, powstate w rezultacie
obnizki stawki za przejazd pojazdow winietowych za okres od maja 2007 do lutego 2009;

Ll kaucje gwarancyjne i koszty zatrzymane z tytutu kontraktéw budowlanych w tgcznej kwocie 15.560 tys.
PLN;

. przedptaty z tytutu dzierzawy w kwocie 14.297 tys. PLN;
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. pochodne instrumenty finansowe w kwocie 3.902 tys. PLN.

Na spadek zobowigzan w | potowie 2009 roku najwiekszy wptyw miato wykorzystanie rezerw winietowych (na
kwote 24.574 tys. PLN) w zwigzku zakonczeniem negocjacji w sprawie wysokosci stawki po jakiej dokonywana
jest refundacja za przejazd autostrada ptatng pojazdéw zwolnionych z optat w ramach systemu winietowego.

W obecnej sytuacji nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. W | pétroczu 2009 wskaznik ptynnosci znajdowat sie
na poziomie 2,03 — tj. znacznie powyzej poziomu 1 uznawanego za bezpieczny. Posiadane przez STX Autostrady
wolne $rodki pieniezne, uzyskane dzieki podwyzszeniu kapitatu oraz sprzedazy czesci handlowej, w petni
pokrywajg pozostate do sptaty zobowigzania finansowe oraz mogg postuzy¢ do sfinansowania przysztych
projektow autostradowych. W miedzyczasie srodki pieniezne inwestowane sg za posrednictwem funduszy
inwestycyjnych oraz na lokatach bankowych.

W | pdtroczu 2009 wartos¢ naktaddw inwestycyjnych w majatek trwaty i finansowy GK STX Autostrady wyniosta
23.860 tys. PLN. Gtéwne naktady inwestycyjne zwigzane byly z prowadzonymi robotami budowlanymi na
odcinku autostrady A-4 Katowice-Krakéw, ktdre obejmowaty remonty nawierzchni i mostéow oraz budowe
ekrandw akustycznych. taczny koszt tych inwestycji wynidost 20.618 tys. PLN, z czego 5.199 tys. PLN
uwzglednione byto w utworzonych wczesniej rezerwach. Pozostate inwestycje wynikaty z biezgcej dziatalnosci.

Realizowane przez poszczegdlne podmioty Grupy Kapitatowej dziatania inwestycyjne uwzglednione byty w
planach naktadéw inwestycyjnych na rok 2009, ktére zostaty zaakceptowane przez ich Rady Nadzorcze na
poczatku biezagcego roku. Warto w tym miejscu wspomnie¢, iz finansowanie zadan inwestycyjnych
wynikajacych z umowy koncesyjnej zawartej przez SAM jest zabezpieczone sSrodkami wiasnymi pochodzgcymi z
eksploatacji Autostrady A-4 na odcinku Katowice-Krakéw i dodatkowo umowa kredytowg zawartg z konsorcjum
bankéw w grudniu 2005 roku. Wspomniana umowa zabezpiecza finansowanie zewnetrzne do wysokosci
380.000 tys. PLN na realizacje zatozonego przez SAM programu inwestycyjnego. Na koniec | pétrocza 2009
wykorzystanie tego kredytu wyniosto 70.126 tys. PLN.

W przypadku pozostatych podmiotéw wchodzgcych w sktad GK inwestycje w | pétroczu 2009 finansowane byty
gtéwnie ze srodkéw wtasnych.
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Pozostate informacje o Grupie Kapitatowej STX Autostrady

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym znanych
Spdtce umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspodtpracy lub
kooperacji

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity tego typu umowy.

Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy Kapitatowej z innymi
podmiotami

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity tego typu zmiany.

Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Wszystkie transakcje zawierane przez STX Autostrady, lub jednostki od niej zalezne, z podmiotami powigzanymi
przeprowadzane byty na zasadach rynkowych. Zarzad STX Autostrady pragnie jednak zwrdci¢ uwage na dwie
istotne umowy zawarte przez jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi.

Pierwsza tego typu umowag jest Umowa Utrzymania i Eksploatacji, ktora pierwotnie zostata zawarta w roku
1998 pomiedzy STX Autostrady a STA. Aktualna umowa zostata podpisana pomiedzy SAM i STA w dniu 21
marca 2006 roku. Umowa Utrzymania i Eksploatacji zostata zawarta na okres obowigzywania Umowy
Koncesyjnej (do roku 2027), a jej przedmiot stanowig Scisle okreslone prace zwigzane z koncesyjnym projektem
A-4, w tym m.in. ustugi poboru optat oraz biezgcego utrzymania i eksploatacji autostrady (w tym zimowego
utrzymania). Zgodnie z zasadami finansowania projektow inwestycyjnych (project finance) ustugi biezgcego
utrzymania i eksploatacji, zwigzane bezposrednio z projektem inwestycyjnym, sg zazwyczaj powierzane na czas
trwania projektu specjalnie wyodrebnionej w tym celu spodtce projektowej (zwanej potocznie ,,operatorem”) w
celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z dziatalnoscia operatorskg jedynie do wyodrebnionego projektu
inwestycyjnego. W ten sposdb dziatalno$¢ operatora skupia sie wytacznie na obstugiwanym przez niego
projekcie, a podmiot petnigcy funkcje operatora staje sie czescig systemu zabezpieczen finansowych dla
udzielanego przez banki kredytu. Ustalony umownie poziom wynagrodzenia operatora na czas trwania umowy
separuje w dtugim okresie ryzyko wptywu czestych zmian cen rynkowych na koszty utrzymania i eksploatacji
oraz zapewnia ciggtos¢ trwania ustug i eksploatacji w trakcie wieloletniego okresu realizacji projektu
inwestycyjnego. Wartos¢ transakcji pomiedzy SAM a STA wynikajacych z wyzej wymienionej umowy wyniosta
14.531,1 tys. PLN w | p6troczu 2009 roku.

Ze wzgledu na specyfike i zakres opisanej powyzej umowy, a takze bardzo ograniczony rynek na tego typu
ustugi, istnieje trudnos¢ w odniesieniu zapiséw zawartych w Umowie Utrzymania i Eksploatacji z warunkami
mozliwymi do uzyskania na tak zwanym wolnym rynku. W opinii Zarzgdu Spétki wspomniana Umowa zostata
jednak zawarta na warunkach rynkowych, a zamieszczone w niej zapisy nie odbiegajg od mozliwych do
uzyskania w przypadku jej podpisania z podmiotem spoza Grupy Kapitatowej.

Druga wspomniang umowa jest Kontrakt nr F2a-8-2007 podpisany pomiedzy SAM a firmg Pavimental S.p.A.
(podmiot ten nalezy do grupy kapitatowej Atlantia, ktéra posiada 100% udziatéw w ASPI, a ASPI jest w 71,6%
akcjonariuszem Pavimental S.p.A.) na wykonanie remontu autostradowych obiektow mostowych oraz
wymiany okoto 28 km nawierzchni odcinkéw autostrady A-4. Wytonienie wykonawcy tego kontraktu
przebiegto w oparciu o dwuetapowg procedure przetargowg, ktorej warunki zostaty uzgodnione z GDDKIA
(zgodnie z postanowieniami Umowy Koncesyjnej, Koncesjonariusz dokonuje wyboru kazdego wykonawcy w
drodze przetargu, a GDDKIiA przystuguje prawo weryfikacji kryteriow i warunkéw przetargowych przed
ogtoszeniem kazdego z przetargdw).

Ogtoszenie o przetargu ukazato sie w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — Suplemencie do Dziennika
Urzedowego Unii Europejskiej nr TED-publication 2007/5160-199586-PL z dnia 22 sierpnia 2007 roku. W
odpowiedzi na ogtoszenie oferty ztozyty: (i) Budimex Dromex S.A.; (ii) Konsorcjum Mota-Engil Engenharia e
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Construcao S.A. oraz Mota-Engil Polska S.A.; a takze (iii) Pavimental S.p.A. W efekcie procedury przetargowe;j
obejmujacej ocene kryteridw jakosciowych oraz kryterium cenowego, oferta przedfozona przez firme
Pavimental S.p.A. uznana zostata za najkorzystniejszg i podmiot ten zostat wybrana na wykonawce Kontraktu.
Ogodlna wartos¢ robot kontraktowych wynosi 142.187,8 tys. PLN netto. Polecenie rozpoczecia robdét wydano w
dniu 25 marca 2008 roku i przewiduje sig, iz Kontrakt zostanie zakoriczony w roku 2009.

W zwigzku z realizacjg kontraktu nr F2a-8-2007 Pavimental S.p.A. wykonat w | pdétroczu 2009 na rzecz SAM
roboty remontowe o tgcznej wartosci 13.749 tys. PLN (w 2008 roku byto to 33.041 tys. PLN). Majgc na uwadze
zastosowang procedure wyboru podmiotu do wykonania Kontraktu, w opinii Zarzagdu Spétki jego warunki
nalezy uznac za rynkowe.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym

W okresie sprawozdawczym nie udzielono poreczen i gwarancji.

Informacja o emisji papieréw wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spétke wptywéw z
emisji

W | pétroczu 2009 Spotka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej GK STX Autostrady
Struktura organizacyjna STX Autostrady

Struktura organizacyjna Spétki ulegta w pierwszej potowie roku pewnym zmianom w zwigzku z powotaniem z
dniem 14 maja 2009 roku trzeciego cztonka zarzadu, tj. Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Operacyjnego w
osobie Wojciech Gebickiego. Obrazuje to rysunek nr 3.

Zatrudnienie zostato zwiekszone i wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku wynosito 25 osoby (22 % etatu).

Rysunek 2 Schemat organizacyjny STX Autostrady zgodnie ze stanem na 30 czerwca 2009 roku

PREZES ZARZADU
DYREKTOR GEMERALMNY
-DG-
BIURD ZARZADZAMNIA DZiAL PRAWNY WICEPREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADL
KORPORACY JNEGD _GRP- DYREKTOR FINAMNSOWY DYREKTOR QOPERACY MY
S GIK- -GOF - SGDO -
BIURD ZARZADZANIA BIURD KSIEGOW\DSCI
FIMAMNSARI GLOWNY KSIEGOWY
-FZF - - FFK-

Zrédto:  materiaty Spotki
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Wraz z rozwojem biznesu autostradowego struktura organizacyjna STX Autostrady moze dalej ewoluowaé. Po
sprzedazy czesci stalowej Spétka prowadzi dziatalnoscig autostradowg poprzez swoje spotki zalezne.

Struktura Grupy Kapitatowej wraz z opisem wchodzgcych w jej sktad spotek zostata przedstawiona w pkt. 1.1-
1.4 niniejszego Sprawozdania.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Wedtug stanu na dzient 30 czerwca 2009 roku w GK STX Autostrady zatrudnionych jest 287 pracownikéw, w tym
10 oséb to osoby zarzadzajgce (cztonkowie zarzadu), a 36 osdb stanowi kadra menedzerska sredniego szczebla
(dyrektorzy, kierownicy).

Zmiany w sktadzie osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spodtke i Grupe Kapitalowg w ciggu okresu
sprawozdawczego

STX Autostrady

a) Zarzad

Zgodnie z §10 Statutu Spotki, Zarzad sktada sie z 1 do 3 osdb. Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza,
a pozostatych cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza powotuje na wniosek Prezesa Zarzadu. Wspdlna kadencja
cztonkdw Zarzadu trwa trzy kolejne lata, a ich mandaty wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu ulegat zmianie i przedstawiat sie nastepujgco:

= w okresie od 01 stycznia 2009 roku do 13 maja 2009 roku - Zarzad dziatat w dwuosobowym sktadzie:
1. Emil Wasacz - Prezes Zarzadu
2. Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu

= w okresie od 14 maja 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku - Zarzad dziatat w trzyosobowym sktadzie:

1. Emil Wasacz - Prezes Zarzgdu
2. Mieczystaw Skotozynski - Wiceprezes Zarzadu
3. Wojciech Gebicki - Wiceprezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza

Zgodnie z §14 Statutem Spétki, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 9 cztonkédw wybieranych na okres wspdlnej
kadencji wynoszacej trzy lata. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej ustalajgc
wczesniej ich liczbe na dang kadencje.

Uchwatg nr 21 Walne Zgromadzanie w dniu 28 marca 2008 roku postanowito, ze Rada Nadzorcza VI kadencji
(2007-2009) liczy¢ bedzie siedmiu cztonkdw.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej ulegat
zmianie:

= w okresie od 01 stycznia 2009 roku do 01 lipca 2009 roku - Rada dziatata w siedmioosobowym sktadzie:

1. Giuseppe Palma - Przewodniczgcy

2. Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy
3. Michelangelo Damasco - Sekretarz

4. Dario Cipriani

5. Costantino Ivoi

6. Christopher Melnyk

7. Tadeusz Wtudyka
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Pan Giuseppe Palma ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki z dniem 2 lipca 2009 roku,
o czym Spoétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 17 z dnia 6 lipca 2009 roku.

Z kolei Pan Christopher Melnyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej w dniu 24 lipca
2009 roku - w trakcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy - co zostato odnotowane w
protokole sporzgdzonym przez notariusza.

Na wakujgce dwa miejsca w Radzie Nadzorczej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybrato
w dniu 24 lipca 2009 roku Pana Massimo Lapucci i Pana Roberto Mengucci. W dniu 30 lipca 2009 roku odbyto
sie pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej STX Autostrady w zmienionym sktadzie, na ktérym Pan Roberto
Mengucci zostat wybrany na Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

W zwigzku z powyzszym w okresie od 24 lipca 2009 roku Rada Nadzorcza dziata w nastepujgcym sktadzie:

1. Roberto Mengucci - Przewodniczgcy

2. Aleksander Galos - Wiceprzewodniczacy
3. Michelangelo Damasco - Sekretarz

4. Dario Cipriani

5. Costantino Ivoi

6. Massimo Lapucci

7. Tadeusz Wtudyka

Ponadto na posiedzeniu Rady Nadzorczej STX Autostrady w dniu 30 lipca 2009 roku dokonano zmian w
komitetach Rady Nadzorczej, ktérych sktad na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania przedstawia sie
nastepujaco:

Komitet Audytu:

=  Massimo Lapucci — Przewodniczacy;
= Dario V.Cipriani;

= Costantino lvoi;

Komitet ds. wynagrodzen:

=  Roberto Mengucci — Przewodniczacy;
= Aleksander Galos;

=  Tadeusz Wtudyka;

=  Costantino Ivoi.

BIURO CENTRUM

W okresie sprawozdawczym wsrdd oséb nadzorujgcych (Rada Nadzorcza Spoétki) zmienit sie przedstawiciel
delegowany przez WEGLOKOKS S.A,, tj. z dniem 25 marca 2009 roku Pana Edmunda Pluteckiego zastgpit Pan
Marek Szczyrba.

AMSA
W zwigzku z rezygnacjg Pana Mieczystawa Skotozyriskiego z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej w dniu
25 marca 2009 roku do Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Marek Dtugajczyk.

W pozostatych spotkach GK nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych.

Akcje Spoétki oraz akcje lub udziaty w jednostkach powigzanych Spétki bedgcych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych spétki Grupy Kapitatowej STX Autostrady

Liczbe i warto$¢ nominalng akcji STX Autostrady, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
Spotke oraz podmioty z Grupy Kapitatowej, przedstawiono bazujgc na oswiadczeniach ztozonych przez
poszczegdlne osoby. Sytuacje na dzien 30 czerwca 2009 roku (oraz na dzien przekazania niniejszego
Sprawozdania) przedstawia ponizsza tabela.
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Tabela 6 Liczba i wartos¢ nominalna akcji STX Autostrady w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych Grupe Kapitatowa

- . Liczba akgji Wartos$¢ nominalna
Imie i nazwisko [sztuk] [w PLN]

Emil Wasacz 118.000

Wojciech Gebicki ~ 19.000 38.000

1
2.
3. Dario V.Cipriani
4

20

. Katarzyna Bijak 4.000

5. Marek Dtugajczyk 4.134
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie oswiadczen ztozonych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace Grupe

Kapitatowa

Osoby zarzadzajace i nadzorujace spotki Grupy Kapitatowej STX Autostrady nie posiadajg akcji i udziatéw
podmiotéw powigzanych ze STX Autostrady.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoéfki

Bazujac na liscie akcjonariuszy zarejestrowanych na WZA w dniu 30 marca 2009 roku, na NWZA w dniu 24 lipca
2009 roku, a takze na komunikatach sktadanych zgodnie z prawem przez akcjonariuszy, wedtug najlepszej
wiedzy Zarzadu STX Autostrady, na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz na dzien przekazania Sprawozdania,
jedynym akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw byta ASPI posiadajgca 56,24%
akcji STX Autostrady, tj. 139.059.182 sztuk. Szczegdétowe dane dotyczace ilosci akcji Spotki posiadanych przez
ten podmiot zawiera ponizsza tabela.

Tabela 7 Wykaz akcjonariuszy STX Autostrady posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki
Nazwa podmiotu Liczba posiadanych  Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej

akcji zwyktych na zaktadowym [%] na WZA liczbie gtosow

okaziciela na WZA

[sztuk] [%]

Autostrade per I'ltalia S.p.A. 139.059.182 56,24 % 139.059.182 56,24 %

Pozostali akcjonariusze 108.202.841 43,76 % 108.202.841 43,76 %

Razem 247.262.023 100,00% 247.262.023 100,00%
Zrédto: opracowanie wiasne

Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spétka nie jest strong jakichkolwiek postepowan przed sgdem powszechnym, arbitrazowym a takze organami
administracji publicznej w sprawach, w ktorych wartos¢ przedmiotu sporu przekracza kwoty stanowigcej co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki. Dotyczy to zaréwno pojedynczej sprawy jak i wszystkich spraw
prowadzonych przez Spoétke i przeciwko Spotce.

Réwniez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie sg strong jakichkolwiek postepowan przed sgdem
powszechnym, arbitrazowym a takze organami administracji publicznej w sprawach, w ktérych wartosé
przedmiotu sporu przekracza kwote stanowigcg co najmniej 10% ich kapitatéw wtasnych.
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Opis podstawowych ryzyk i zagrozen, charakterystyka zewnetrznych i
wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spoétki i GK STX Autostrady

Sfera dziatalnosci autostradowej charakteryzuje sie dwoma gtéwnymi grupami ryzyk, tj. ryzykiem o charakterze
ekonomicznym oraz ryzykiem o charakterze politycznym.

Gtéwnym czynnikiem ryzyka o charakterze ekonomicznym jest obecnie spowolnienie gospodarcze i ogdlny
spadek konsumpcji, czemu towarzyszy pogorszenie klimatu inwestycyjnego w tym wzrastajace ryzyko
finansowania dfugoterminowych inwestycji infrastrukturalnych. Spétka oraz GK STX Autostrady jest w stanie
minimalizowac takie ryzyko poprzez wspétprace z instytucjami finansowymi, ktére posiadajg gteboka wiedze o
specyfice projektéw infrastrukturalnych oraz wieloletnie doswiadczenia we wspoétpracy przy finansowaniu
takich projektow realizowanych przez inwestora strategicznego, tj. firme ASPI. Gtéwnymi czynnikami ryzyka o
charakterze politycznym s3 niestabilnosc i niewydolnos¢ instytucjonalno-prawna otoczenia regulujgcego sektor
infrastruktury w Polsce. Przejawami tego ryzyka s3: przewlekanie badz uniewaznianie postepowan
przetargowych, dtugotrwate negocjacje ze strong rzgdowg czesto powodowane zmianami polityki Panstwa
wobec sektora infrastrukturalnego oraz reorganizacjg instytucji odpowiedzialnych za jego regulacje. Spoétka
stara sie w miare swoich mozliwosci przeciwdziata¢ powyzszym ryzykom poprzez promowanie dobrych praktyk
i rozwigzan instytucjonalno-prawnych stosowanych w innych krajach oraz poprzez aktywny udziat w
konsultacjach spotecznych nad nowymi rozwigzaniami legislacyjnymi dotyczacymi infrastruktury drogowe;j.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie podlega istotnym sezonowym fluktuacjom.
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Podsumowanie

Analizujgc aktualng sytuacje Grupy Kapitatowej nalezy stwierdzi¢, ze jest ona firmg dziatajgcq w branzy
autostradowej, o bardzo solidnych podstawach finansowych, ktére stwarzajg mozliwosci realizacji przysztych,
zazwyczaj bardzo kapitatochtonnych, projektéw zwigzanych z budowaniem i zarzadzaniem siecig autostrad.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Operacyjny Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Wojciech Gebicki/ /Mieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, 3 sierpnia 2009 roku
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Oswiadczenia

Oswiadczenie Zarzadu, ze wedle ich najlepszej wiedzy, poétroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie
zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spotki za 2009 rok i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg, a
takze wynik finansowy Grupy Kapitatowej STX Autostrady.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze pdtroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej STX
Autostrady zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Spétki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Operacyjny Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Wojciech Gebicki/ /Mieczystaw Skotozynski/ JEmil Wasacz/

Katowice, 3 sierpnia 2009 roku
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Os$wiadczenie Zarzadu stwierdzajgce, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu pdtrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
tego sprawozdania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z wifasciwymi
przepisami prawa i normami zawodowymi

Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze KPMG Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, uprawniona do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgca przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2009 rok zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, to jest na podstawie §18 ust.3 pkt. 8
Statutu STX Autostrady.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze ww. podmiot oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego pétrocznego
skréconego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego , zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa i normami zawodowymi.

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Operacyjny Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
/Wojciech Gebicki/ /Mieczystaw Skotozynski/ /Emil Wasacz/

Katowice, 3 sierpnia 2009 roku
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Zatacznik 1 - wybrane dane finansowe GK STX Autostrady

Tabela 8 Dane finansowe dotyczace skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej STX Autostrady za okres 6 miesiecy konczacy sie
30 czerwca 2009 roku

w tys. PLN w tys. EUR

1 pét. 2009 1 pét. 2008 | pét. 2009 | pét. 2008
Przychody ze sprzedazy 65 193 69 753 14 428 20058
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 21750 34258 4814 9851
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 15474 27 645 3425 7949
Zysk/(strata) netto 12 675 23144 2 805 6 655
Zysk/(strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 10 888 21255 2410 6112
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
Zysk/(strata) akcjonariuszy jedn. dominujacej na 1 akcje zwyktg (w PLN/ EUR) 0,04 0,09 0,01 0,02
Rozwodniony zysk/(strata) akcjonariuszy jedn. dominujacej na 1 akcje zwyktg (w PLN/EUR) 0,04 0,09 0,01 0,02
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 12 859 21255 2 846 6112
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici inwestycyjnej (25 676) 87726 (5 683) 25226
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 316) (6 436) (1398) (1851)

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009
Aktywa razem 744 302 750 967 166 525 179 984
Aktywa trwate 530 720 530 249 118 740 127 085
Aktywa obrotowe 213582 220718 47 785 52 900
Zobowigzania razem 385093 414 847 86 158 99 426
Zobowigzania dtugoterminowe 279 706 282 640 62 580 67 740
Zobowigzania krétkoterminowe 105 387 132207 23579 31686
Kapitat wiasny razem 359 209 336120 80367 80558
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 356 555 332367 79773 79 658
Udziaty mniejszosci 2 654 3753 594 899
Kapitat zaktadowy 494 524 494524 110 642 118 523
Zrédto: opracowanie wtasne
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Tabela 9 Dane finansowe dotyczace skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego STX Autostrady za okres 6 miesiecy kornczacy sie 30 czerwca 2009 roku
w tys. PLN w tys. EUR

| pét. 2009 1 pét. 2008 | pét. 2009 | pét. 2008
Przychody ze sprzedazy 1586 1515 351 436
Zysk/(strata) na dziatalno$ci operacyjnej 518 4050 115 1165
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (292) 4307 (65) 1238
Zysk/(strata) netto (292) 4307 (65) 1238
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.) 247 262 247 262 247 262 247 262
Zysk/(strata) przypadajacy/(a) na 1 akcje zwykta (w PLN/ EUR) (0,00) 0,02 (0,00) 0,01
Rozwodniony zysk/(strata) przypadajacy/(a) na 1 akcje zwykta (w PLN/ EUR) (0,00) 0,02 (0,00) 0,01
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (7 615) (30377) (1 685) (8 735)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici inwestycyjnej (18 123) 125992 (4011) 36230
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (137) (1 084) (30) (312)

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Aktywa razem 264 099 269 532 59 088 64 599
Aktywa trwate 95 275 86 165 21316 20651
Aktywa obrotowe 168 824 183 367 37772 43 948
Zobowigzania razem 74 434 81745 16 653 19592
Zobowigzania dtugoterminowe 53538 60010 11978 14 383
Zobowigzania krotkoterminowe 20 896 21735 4675 5209
Kapitat wiasny razem 189 665 187 787 42 434 45 007
Kapitat zaktadowy 494 524 494524 110 642 118 523
Zrédto: opracowanie wiasne

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wg nastepujgcych zasad:

a) poszczegdblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za | pétrocze 2009 oraz za | pétrocze 2008
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursdw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
obrotowego, tj. odpowiednio 4,5184 PLN/EUR oraz 3,4776 PLN/EUR;

b) poszczegblne pozycje aktywodw i pasywow wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. odpowiednio
4,4696 PLN/EUR na 30 czerwca 2009 roku oraz 4,1724 PLN/EUR na 31 grudnia 2008 roku.
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